PRECIO DE OFERTA DE PERU

1. Se utilizan los costos marginales histdricos del Parnd {CM)
2. Se calculan los cargos por potencia (CP) y por peajes al SPT (CSPT)
y se variabiliza para un factor de carga determinado {78%).

POl = CM + CP + CSPT
B2.4.2 COMPARACION DE LOS PRECIOS DE OFERTA

Mediante la comparacién de los precios de oferta mensuales del Pard y el
Ecuador calculados en el paso anterior se gstablecen los meses del afio que
se hubiera exporiade o importado energia al o del Ecuador. La cantidad de
Energia del Ecuador que se abasteceria dasde el Peri en configuracion
radial, serd igual a la demanda de la barra Machala, asi mismo la demanda
de Perd que el Ecuador abasteceria en configuracién radial sera igual a la
demanda de las barras Zorritos y Talara.

Finalmente se totaliza todas las exportaciones o importaciones mensuales
para el afio 2004, obteniéndose la demanda y/o la oferta asociada a la
interconexién con &l Ecuador, la cual serd constanta en el horizonte de
estudio.

B2.4.3 INCLUSION DE LA DEMANDA ASOCIADA A LA INTERCONEXION CON
EL ECUADOR EN EL MODELO DE DEMANDA.

En el modelamientc de la demanda por barras, para el caso de Iﬁs.
exportaciones del Perd al Ecuadeor (Abastecimientc de la demanda de
Machala desde el Perd), s6 adicionard a la demanda de la barra Zorritos la
demanda obtenida. Y para el caso de las importacionas (Abastecimiento de
la demanda de Talara y Zorritos dasde el Ecuador) se descontard de la
demanda de las barras de Zorrites y Talara la demanda correspondiente.
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B2.5 RESULTADOS Y CUADROS

Realizando la correccion propuesta por el COES, la misma que consiste en
obtensr ei costo marginal afectado por la demanda de Machala basado en las
sensibilidades de la curva de oferta de Costos Variables histdricos del SEIN;
se obtiene como resuitado la exportacién de anergla del Pard al Ecuador,
durante los meses de Enero a abril , y de Octubre a Diclembre. Asimismo se
imporia energia del Ecuador durante el mesas de Mayc a Agosto.

Se detallan los siguisntes cuadros:
1. Cuadro B2-1 se muestra al resumen del total de Importaciones y

Exportaciones mensuales, asi como los raspectivos Precios de QOferta.

2. Cuadros B2-2 y B2-3 se detalla la Formacion de los Precios de Oferta de
ambos palses.

Adicichalmante mayor detalle del cdlculo, asi como tas curvas de Costos
Variables histéricas se detallan en el archivo “Demanda Ecuador 2004.xls”.
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COES-5EIMN: PROYECCIOMNES DEL PRODUCTO ERUTO INTERNQ [PBI) 2{H4-20053 ) 2

RESUMEN EJECUTIVO

Este ‘nforme presenta las prayecciones de APOYO Consultoria S.A.C. del crecimicnto
del Products Brulo Interno {PBI} para el pericde 2004 - 2008. Las proyecciones se
realizan sobre |a base de tres escenarios: base, oplimista y pesimista.

La metodologia saguida consiste en determinar los principales condicionantes de
crecimiento del PBl en dos etapas. En primer tugar, se proyecta fa evolucion de la
economia por sectores econdmicos, teniends en cuenta e conocimiento especifico en
cada sector y distintos supusstos gue definen el ambiente para cada actividad bajo cada
escenario. En segundo lugar, una vez proyectado el crecimiento de cada sector se halla
&l crecimiento global de la economia, el cual es contrastado en un modelo de proyeccién
por el lado del gasto. De este modo, se hace consistente la proyeccién de PBI con
distintos comportamientos esperados de la inversién, el gasto publicc, el consumo
privaclo, v el crecimienta mundial bajo cada escenario.

Ei informe también presenta las proyecciones del PBI para el drea de influencia del
SEIN. Los departamentos que forman parte de esia area representan alrededor del 93%
del PBI Macional. Por |o tanto, historicaments las tasas de crecimlento del PB)
correspondientes al area de influencia del SEIN han sido similares a las tasas de
crecimiento del PBI Global. Para el periodo de proyeccidn 2004-2009 se asume gue el
PBI de esta area crace a una tasa igual 2 la de la economia global

Se proyecta un crecimiento promedio del PBl Global de 4,3% para el escenario base
durante el periode de andlisis {2004-2009). Para los escenarios optimista y pesimista, el
- crecimiento promedio se ubicarla en 5,4% y 2,8% anual, respactivamente. La principal
diferencia entre los escenarios viene dada por los supuestos sobre el impacto a futuro de
los principales factores de crecimiento de la economia como el impulso expartador,
ATPDEA, TLC con los EEUL, programas habitacionales, duracién de la sequia, etc., vy
sobre la evolucion del pancrama politico y del ambiente de negocios que afectan las
decisiones de inversidn de las empresas. Ademds, el escenario pesimista incluye la
gcurrencia se ha proyectado la ocurrencia de un Fendmeno del Nino de intensidad
moderada en el afo 2008.

A solicitud del COES-SINAC, usualmente en este documento se presenta la proyeccisn
del PBI sin considerar la entrada en operacién de nuevos praysctos mineros. En este
caso, sin embargo, no se puede realizar un escenario sin proyectos mineros pues &l
Unico proyecto considerado en las proyeccionas, Alte Chicama, ya esta en proceso de
desarrollo {aproximadamente esta culminada el 75% de construccidn de la mina).
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COES-3EIN: PROYECCIONES DEL PRODUCTO BRUTQ INTERND (PBI) 2004-20{0% 4

CUADRO N1
ESCENARIO BASE
PRODUCTO BRUTO INYERND POR SECTOR ECONGMICO

{Var. % real)
. Promadio
Sectores economicos 2004 005 2006 2007 2008 2003 2004 - 2009
Agiopocudrio -0.1 a7 46 40 4,0 4,0 34
Agnicola -2, 38 5.0 4.0 4.0 4.0 31
Pacuarly 25 a5 4.0 4.0 4.0 4.0 a7
Pasca 247 00 5.0 4.0 1.0 3.3 5.3
Mineria e hidrocarburos as i az 34 an 12,8 65
Minaria 7.5 4.0 37 3.5 4.0 3.0 4.1
Hidroear s 14.7 225 1.0 3.0 3.0 81,8 16,0
Manulagiura 5.5 43 3.6 40 4.2 4,5 43
Procesadores recunsos primanos aa 1.8 4.0 39 A4 4,5 3.4
Industria no primaria 5.2 3,0 as 4.0 4.5 4.5 4.6
Electricidad y 2gua 4.9 51 47 4.4 4.3 52 4.8
Construcckin 5.0 8.0 32 11 4.3 43 4.3]
Comerclo 3.z 4.5 3.9 4,0 42 43 4.0
Ciros servcios 4.5 4.5 38 39 29 4.0 41
VAB 4,5 4.k 3.8 39 4,0 4,6 4,2
Impussios 51 4.4 14 4z 4.2 4,3 4,5
PEI 4.5 4.5 .8 4.0 4,0 4,8 4.3
VAB primario 4.2 4.2 4.1 38 35 5.5 14
VYAB no primario 4.&[ 456 3,8 4,0| 41 .2 4,2
1/ Datos oficiates. 4 parti de 2004 200 proyecclones Fuseta: APOYE Conautonia
CUADRO N°2
ESCENARIO BASE
PRODUCTO BRUTCG INTERNO POR TIPD DE GASTD
{var. % real)

Fromedio

2004 2005 2008 2007 2008 2009 2004 - 2009

Cferta global 5,0 a5 3.9 41 1,1 4,7 4.4
FEI 46 4.5 S,EL 4.0 4.0 4.6 43
Impartaclonss 76 5.0 43 4,7 5.0 543 53
Demanda global 5.0 4.5 39| 41 4.1 4,7 4.4
Cemanda interna 2.9 45 an 4,0 41 42 4.1
Consumo privada B2 a8 a8 3.8 a7 3.7 36
Consume pablico 23 33 3.5 3.5 a5 3.5 3.3
Inwarelon Bruta Interng 7.7 T8 48 5,8 8.3 §.4 B.4
Imverslén brota fija &7 8.4 458 58 &0 6.4 £.2
Privada 9,0 8.0 4.4 58 6.1 6.8 6.4
Publica -11,0 B0 LR 50 5.0 5.0 243
Exportaciones 10,8 4.5 43 3.6 4.1 71 57
1/ Dalas offciahes. A pariic de $K4 So0 proyecoones Fuente: APOYO Consuttoria
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CUAES-SEMN: PROYECCIONES DEL FRODUCTO BRUTS INTERNG (FEI) 2004-2008 g

I ANALISIS HISTORICO DEL PBI EN EL AREA DE INFLUENCIA DEL SEIN

CUADRO N*3
CRECIMIENTO DEL PRODUCTO
EN EL AREA DE INFLUENCIA

DEL SEIN 1f
{Var. % promedic)

PEL
7982 - 1985 1,0
TOBE - 1840 -1,6
1951 - 1595 5,8
1996 - 201} 25
2001 - 2003 29

¥/ Excluya los departamentos de Tumbes, Ucavall,
San Martin, Amszanas, Lorefo y Modre de Dlos.
Fuenia: APOYD Conrsulitaria

Periodo 1982 - 1985

En este periodo se registra una tasa de crecimignto promedio negativa igual a 1,0%
anual en el area de influencia del SEIN. Este promedio se encuentra marcado por la
fuerte contraccién de la produccion que se registrd el afio 1983 como consecuencia del
fendmeno de El Nifio. El periodo se caracterizé por una politica proteccionista, tasa de
inftacién creciente, déficit fiscales, desbalances externos y un entorno intemacional
desfavorable al restringirse el flujo de capitales hacia América Latina. De esta manera,
durante este pericdo sdlo se registraron reducidas tasas de crecimiento.

Periodo 1986 - 1930

S0lo en los primeros dos ahos del periodo se observé un crecimiento positivo.
Bésicamente esie crecimiento se explica por la expansion del gasto publico, el control de
las tasas de interés y la expansidn del crédito. La hiperinflacidn resultante, unida a |a
intraduccién de medidas proteccionistas, la interrupcion del pago de la deuda externa y e
intento de estatizacién de la banca ocasionaron una paralizacién de la inversion nacional
y extranjera y la consecuente reduccion de la produccidn. En promedio, el Area de
influencia del SEIN presentd una tasa negativa de crecimianto promedio anual de 1,6%

Periodo 1990 - 1995

En este perfodo se cbserva una fasa de crecimiento promedio positiva {(5,8%) en el area
de influencia del SEIN. Este resultado se fundamenta sobre la base de las reformas
estructurales iniciadas en el primer gobierno de Fujimori, el control de la inflacién v la
promocion de la inversién extranjera. Adicionalmente, debe mencionarse la derrota del
terrorismo ¥ la reincoporacién a la comunidad financiera internacional.  Como
consecuencia se observa un incremento de la inversidn nacional y extranjera que liderd
el crecimiento del producto en este periodo.

Periodo 1996 — 2000
82
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El crecimicnto econémica observado en los afos 1996 y 1997 se detuvo como
consacuancia de EI Ning v de |a crisis del sistema financierg que se inicic a mediados de
1928, cuando las economias emeorgentes se vieron afectadas por una restriccion de
fuentes de financiamients externas y una salida de capitales de los mercados |ocales.
Elle se debid &l incremente en la percepcicn de riesgo de las economias emergentes a
raiz de la cesacion de pagns de Rusia sobre su deuda externa. Anteriormante, hacia
finales de 1997, las economias del sudeste asiatico ya habian presentado prablemas
financieros importantes. Como consecuencia de |a salida de capitales, se produjo una
fuerte reduccion en el crédito al sector privado, que se combing con una politica
monetaria restrictiva de parte del Banco Centra! para contrarrestar 1as presiones scbre el
tipe de cambio. Como resultado, se observd un incremento en |as tasas de interés y una
desaceleracion ds la economia. El crecimiento promedio det PBI en el &rea de influencla
del SEIN durante aste periodo fue 2,5%.

Peripdo 2001 — 2003

En 2001 el contexto internacional no fue favorable: la actividad econdmica mundial
estuvo debilitada al igual que |a inversidn. En el ambito interno, la inestabilidad politica
limité el desarrollo de proyectos de inversién y nuevas contrataciones de personal. La
inversidn privada alcanzd 15,5% del PBl en el 2001, muy por debaio del 19,4%
observado en 1997. En consecuencia, el crecimiento de la economia en el 2001 fue casi
nula (0,2%)

A partir del 2002 se observa una recuperacidon de la economia. El PBI crecié 4,9%,
obtenienda el Pend el crecimiento més alto desde 1998 v |a tasa més elevada en América
Latina. La recuperacién estuve liderada principgimente por un mayor consumo privads y
exportaciones, con crecimientos acumulados de 4,5% y 6,8% respectivamenta. Sin
embargo, la inversion privada sélo crecid 0,2% en 2002.

Esta recuperacion se afianzé en 2003. El PBI crecid 3,8% y el desempefio econdmico en
general fue favorable, sustentado en un contexto internacional mejor de lo anticipado
en el impulso proveniente de la politica econdmica {politica fiscal y monstaria
expansivas). Asimisme, el ATPDEA y los programas de vivienda del gobiemo fueron
motores importantes de la actividad econdmica. Sumado al ritmo de crecimiento
moderado, hubo niveles record de exportacién, balanza comercial en suparavit, inflacion
baja ¥ un tipe de cambic estable. Asimisme, se redujo el déficit fiscal gracias a la
recuperacion de la recaudacién tributaria, se expandié el crédito de consumoe, hipotecario
y a microempresas, descendid la morosidad bancaria y se recuperd la rentabilidad del
sistema bancario; Igualmente algunas empresas tuvieron mejores utilidades
contribuyendo a que |a Balsa de Valores de Lima alcance maximos histdricos.

Il. METODOLOGIA PARA LA PROYECCION DEL PBI
83
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COES-ZEIN: PROYECCIONES DEL PRODUCTO BRUTO INTERNG (PBI} 2004-2008 G

1. PHDY}ECCIGN DEL PRODUCTO BRUTO INTERNC POR SECTORES
ECONCMICOS

El enfoque metodoldgico se basa en |a proyeccidn de tasas de crecimiento reales para
los distintes sectores de la economia, al nivel mas desagregade posible, scbre 1a base
de la perspectiva de los factores principales que determinan la evolucién de cada uno.

Las tasas de crecimiento reales caleuladas para cada sector son aplicadas a las cifras en
nuevos soles constantes de 1994, praporcionadas por ef IMEL, v se obtiene el valor para
cada sector del Producto Bruto interno (PBIY para el periodo proyectado. La suma de los
valores de |la totalidad de sectores se compara con la suma de 108 valores dsl mismo
periado del ano previo, obteniéndose la tasa de crecimiento real ds! PBI global.

CUADRO N4

ESTRUCTURA DEL PBj
ANO BASE 1994

(%)
Agrcultura, caza y silvicultura 7.8
Pasca 0.8
Mineria 4.9
Industria manufacturera 21,1
Electricidad y agua 23
Construceion 5.8
Comeancio 15,4
Transpoides y comunicacionas 8,2
Gobiemo 8,4
Otros sendicios 27,3
PBI Global 100,0

Fuenta; INES

Los criterios metodoldgicos que se aplican en cada uno de los sectores para la
proyeccion respectiva son los siguientes:

A. SECTOR AGROPECUARIO

En el caso del sector agropecuario, APCYO Consultoria 5.A.C. cuenta con una base de
datos para cada producte agropecuario a nuevos soles constantes de 1994, sobre la que
se aplican las tasas proyectadas.

Los pasos que se realizan para la estimacidn de la proyeccién son los siguientes:
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1.

2,

Se desagrega al sectar agropacuario en sus dos subsectores de la siguiente manera:

Sectar agropecuario

1. Agricola;
a. Consumo Humana (dividide en los diferentes cultivos)
b. Consumo Industrial (dividido en los diferentes cultivos)
c. Pastos cultivados
d. Otros

2. Pecuario
a. Carnes (dividido en ave, ovino, porcino ¥ vacuno)

| b. Ofres (productos lacteos, huevos, entre otros)

Se proyecta la tasa de c¢recimiento para cada uno de los componentes.

A1 SUBSECTOR AGRICOLA:

Para proyecciones para los praximos diez ¢ doce meses se cuenta con informacitn
estadistica de io siguiente:

Areas sembradas. En condiciones normales existe una relacion directa y estabie
antre el area sembrada y el nive| de produccion futura.

Tiempo de maduracién del cultivo {tiempo entre la siembra v la cosecha). Para utilizar
el dato de las areas sembradas, se toma en cuenta qué cultivo s y en cudnto tiempo
madura. Se toma este tiempo referencial ¥ con ello se ubica la cosecha del mes al
que corresponde las hectareas sembradas y su variacién para el mismo mes del afio
anterior.

Los siguientes factores son utilizados en la proyeccién de doce meses y otras para un
horizonte mas amplio de tiempo:

Tendencia de |la produccién (cambios lentos en el caso agricola).

Apreciacién de los distintos gremios de productores o empresas representativas
(agroindustria).

Indicadores sobrs la expansién de tierras de cultivos {proyecios da irrigacion)

Marce tegal,

A2 SUBSECTOR PECUARIO:

El pollo es la came mayormente consumida en et pais, por lo tanto, tiene una mayot
participacion en la produccién pecuaria (50%) y requiere un seguimiento mas profundo.
Este seguimiento, permite ademds estimar la produccién de huevos, cuyo conswuma
también es considerable. La informacién estadistica empleada es:

Colocacion de pollos BB. Se utilizan dos variables principales:

- Colocacién de pollos BB linea carne (came de ave).

- Colocacién de pollos BB Iinea postura (produccion de huevos).
Ciclo de produccién de los pollos: carne y postura.
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Otra informacien relevants y que da una idea en un horizonte mas amplic de tlempo s

«  Marco legal

+  Colocacion e importacidn de pellos *abuelos™, diferentes lineas.

= Apreciacion de algunas empresas representativas del sector,

» En el caso de las demds carnes y otros productos pecuarios, se consideran tasas de
crecimiento tendenciales.

« Factores externos: variacionas en clima, otros coyunturales,

Sobre |a base de dichas variables, se estima una tasa de crecimianto mensual patra cada
una de los productos, la cual se aplica a la base de dates anteriormente citada v,
finalmente, se chtiene ta tasa para los agregados agropecuatios.

3. Se agreqa la informacion para el calculo de las variaciones para los subsectores v
para &l sector agropecuario, ufilizando pesos constantes segin informacion del INEI,

B. SECTOR PESCA

La metodologia para sl cdlculo del PBI del sector pesquero emplea como insumo
principal una base de datos construida a padir de series de tiempo. Las series
contenidas en dicha base tienen una pericdicidad mensual v corresponden a volimenes
de desembarque, valor de la tonelada y del desembarque, exprasados en Nuevos Soles
de 1994. La informacién se subdivide en los rubres consumo humano indirecto o
industrial (CHI) y consumo humano directe (CHD).

Las proyecciones se realizan sobre la informacion proporcionada por ampresas del
sector privado, duracidn de las temporadas, cuotas de pesca establecidas por las
autoridades sectoriales y perspectivas de cambios climdticos significativos.

C. SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS
C.1. MINERIA

Los preductos mineros relevantes para las proyecciones de crecimiento del subsector
minero-metalico son los siguientes: cobre, plomo, zinc, plata, hierro, oro y estafio.

La proyeccidn se realiza para cada uno de dichos minerales, considerando su valor real
en Nuevos Soles de 1984. El volumen de produccion, en cada caso, se estima sobre la
hase de las siguientes variables principales:

« Promedio de produccidn de los ultimos afios. Sobre esta infermacién se realiza el
andlisis de tendencias en los voldmenes de extraccién.

= Informacion de las empresas mineras y del Ministeric de Energfa y Minas sobre
avances en la ejecucion de proyectos y posibles parslizaciones en las diversas
unidades y su incidencia sobre la preducsitn mensual.

« Evolucion de las cotizaciones mineras. Importante variable en |la determinacién de los
niveles de extraccion en el largo plazo, en especial en las unidades de la mediana
minatia,.

= Anuncios de proyectos de inversidn, Sobre |a base de consultas con las empresas,
se detalla la fecha, tamafio estimado y el tiempo en alcanzar la maxima capacidad
productiva de cada proyecto.
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Fara estimar la variacidn en el valor de produccidn del subsector minerc-metalico, se
valorizan los voiumenes de produccian pes los precios registrados en el afio base 1994
Los resultades son comparados con el respoctive valor de produccion registrado en cada
caso en sl mismo pericdo del afo previo y se abtiene |a tasa de crecimiente de la
produccién por mineral.

C.2. HIDROCARBUROS

En el casa de la produccion de hidrocarburos, las proyecciones se realizan a partir de las
siguientes variables:

» Promedic de produccién diaria por lote. Andlisis de la tendencia de la produccién
segun zonas ¥ lotes.

» Ewvolucion de las cotizaciones del petréleo. Se estima su incidencia sobre la mayar o
menor extraccion de crude y gas natural (cuyo precio estd relacionado directamente
por ser un bien sustituto) en cada lote.

= Anuncios de proyectos de inversion, La informacidn sobre proyectos de inversién es
incluida dentre de las proyecciones de los volimenes de producelén segiin ote.

+ Factibilidad de| proyecto Camisea, asi como del proyecto de exportacitn de GNL
(gas natural licuefactado) al mercado extemo.

D. MANUFACTURA

Las tasas de crecimiento del sector manufacturero se calculan usando el ndice de
Volumen Fisico (IVF) de la produccidn manufacturera. Este es slaborado por el Mitinei
utilizando informacion de produccidn proporcionada por las principales empresas de
cada sub-sector.

La informacién del IVF manufacturero estd ordenada por ClIU, gue se subdividen en diez
grandes grupos: Harina y Aceite de Pescado; Alimentos, Bebidas y Tabaco; Textiles,
Confecciongs y Cueros; Maders; Papel, Imprenta y Editorial; Sustancias y Productos
Quimicos; Minerales No Metdlicos; Metdlica Basica; Metdlica y Maquinaria v
Manufactura Diversa.

Estos a su vez se subdividen en las diversas ramas industriales (sub-sectores a tres
digitos de CIIU}.

Para el calculo de las proyecciones se toman en cuenta las siguientes consideraciones:

+ La evolueion mensual del IVF histérico para un andlisis de los niveles, tendencias v
estacionalidades de cada sector y sub-sectores.

» Contactos establecidos por APOYO Consultoria. La informacién que s& obtiene esta
relacionada a los niveles de produccidn y/o ventas de la empresa y a sus
perspectivas de crecimiento e inversién.

Informacion plblica de sectores primarios vinculados a ramas manufactureras.

» Anuncios publicos de inversidon de las empresas de cada sub-sector.

En este sentido, las proyecciones se realizan para cada sub-sector de acuerdo & su
composicidn ¥y sus caracteristicas particulares. Estas son luege consolidadas en un
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modeio gue incluye la estuciura de ponderaciones de la totalidad del sector
manufacturero y que toma en cuenta distintos escanarios.

E. ELECTRICIDAD Y AGUA

ta proyeccién de crecimlento del PBI Electricidad y Agua se calcula a partir de una
composicidn ponderada en la cual el peso del PBI del sector eiéctrico es 78,4% vy el del
PBI det sector agua es 21,6%. Para proyectar las tasas de crecimiento de la produccion
en este sector se toma sn cuenta los conoclmlentos sectoriales, la informacién
astadistica disponible y métodos sconométricos que vinculan esta actividad con la de
otros sactores econdmicos. :

F. CONSTRUCCION

Se utilizan, basicamente, dos variables: Consumo intemo de cemento v el indice de
Avance Fisico de Obras (IAFQ), que mide |a inversidon piblica que realiza el Ministerio de
Transportes. El consume internc de cemento tiene una ponderacién de 93,5% y el IAFO
de 4,6%.

El crecimiento de los despachos de cemento se obtiene de la Asociacion de Productores
de Cemanto (Asocem) y el IAFQ del Institute Nacional de Estadistica {(INEI}.

G. COMERCIO

Para la estimacion del crecimiento del PBI del sector comercio se utilizan comao insumos
el desempefio de |05 sectores agropecuario, manufactura y construccién, asi como el
crecimiento de las importaciones de bienes de consumo. La razén por la cual el
crecimiento del PBI comercio se calcula a partir de las variables mencionadas es porque
el INE] realiza a su vez una medicion indirecta de la actividad del sector. Es decir se ve el
impacto de la actividad de los otros sectores sobre el sector comercio.

H. OTROS SERVICIOS

Para la estimacion del cracimiento del PBI del sector otros servicios se utilizan los
conocimigntos del sector de los analistas de APOYO Consultoria y la evolucién de la
actividad econdmica en los demds sectores de la economia. El INE! también calcula ol
PBI servicios de manera indirecta sobre la base de! crecimiento de los demaés sectores.
Los parametros usados para vincular el PBI servicios con los demas sectores resultan de
un madels econométrico.

2. PROYECCION DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO POR COMPONENTES DEL
GASTO.

Una vez que se ha oblenide una proyeccion preliminar dei PBl, a partir de los
comportamlentos sectoriales, se analiza |a consistencia de dicha proyeccion a partir de la
evolucion de los componentes del gasto. Para ¢llo, se realizan proyecciones de las
siguientas variables:

« Importaciones
» Exportaciones
« Inversidén privada
» inversidn poblica
= Consume publico
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La variable consumo privado se obtiene como residuo. En el esquema a continuacidn se
detalla como se correlacionan estas variables con [a proyeccion del PBI sectarial y otras
variables que se introducen en el modslo de manera exégena.

ESQUEMA GENERAL DEL MODELO DE ESTIMACION POR COMPONENTES DEL

GASTO
Estimacidn del
Reajustes a la PBI Sactorial .
estimacidn inicial Vinculado a
del PBI Sectorial [~ produccion minera,
e Y productidn pesquers,
Estlmaﬂ| in de  4--— ;ﬁﬁ;ﬁiﬂ:ﬂnganaml ¥
Bx fones crecimignie mundial,'
Se calcula por Estimacion del Estimacidn de
diferencia. T~ consume privado. Imporiacicnas ty
\‘\\ Yinculado al PBI no
1 primario y a los
provectos de inversidn
identificados
(importaciones de
bienas de capital
Estimacisn dal - -
consumno piblico e | dme——— Estimacién de la
Inversiin poblica. Inverslon privada
A 'y
] 1
| 1
1 1
I 1
De acuerda con Iog Winculad al sector
supuestas sobre [a caja construccidn y a la
fiscal y la capacidad de produccidn a importaciin
gasic del Gobiema. e bienes de capital.

Como se cbserva en el esquema anterior, el proceso de estimacion es un proceso
iterativo, de manera tal que se alcancen estimaciones consistentes y razonables (de
acuerdo a los supuestos elaboradoes) para escenario, tanto por el lade de los sectores
productivos, como por el lado de los cemponentes del gasto.

3. PROYECCION DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO DENTRO DEL AREA DE
INFLUENCIA DEL SEIN

El area de influencia del SEIN incluye a todos los departamentos del Peni con excepcidn
de Tumbes, Ucayali, San Martin, Amazonas, Loreto y Madre de Dios. Los dos primeros
departamentos s¢ han excluido del érea de influencia debido a que su proyeccién de
demanda eléctrica se maneja por fuera del modelo econométrico. Asimismo, los
departamentos de San Martin, Amazonas, Lorsto y Madre de Dios, éstas se encuentran
fuera del Sistema y por lo tanto no s incluyen dentro del drea de influencia.

Los departamenios considerades dentro del drea de influencia del SEIN han
representado en promedio el 93,3% del P8B! Nacional para el periodo 1981-2003
(basandose en las estimaciones realizadas por APOYO Consultoria para regulaciones
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tarifarias anteriores)’. Dado que los departamentos dentro def drea de influencia del
SEIN representan casi la totalidad del PBl Nacional, las tasas de crecimiento tanto daol
PBI correspondiente a ésta drea coma del PBI Global son bastante cercanas. tal como
se observa en al grifico a continuacidn.

Gratico N*1
CRECIMIENTOQ DEL PBI
[Var. % real)
15,0
10,0 |
2.0
0.0 |
5.0
-10,0
15,0
-20,0 -
[ I B T I T [+ — b L I =T O o e I TR o T R ) '¢) | o
HEZEE3ETF B0 RIEEREREEEREE
e 5 WA | — SERE 1S
1/ Exciuye los departamenios de Tumbes, Leayall, San Martin, Amazonas, Lovelo v
Madre de Dios,

Fuenta: INEI, BOR, APOYCG Consufioria

En consecuencia, para el perlodo de proyeccion 2004-2009 se ha asumido que la tasa
de crecimiento del PBI correspondiente al drea de influencia del SEIN es igual a la tasa
de crecimiento del PBl Global. Este supuesto se sustenta en la calidad de Ja informacion
existente para los departamentos fuera del SEIN, la amplitud de los errores estandar de
sus estimados de crecimiento y la similitud histdrica entre 1a tasa de crecimiento del PBI
glebal y del PBI SEIN.

ll. ESCENARIOS DE PROYECCION DEL PBI GLOBAL PARA EL PERIODO 2004-
2009

Las proyecciones se prasentan en tres escenarios: base, optimista y pesimista, los
cuales comparten algunos supuestos generales principalmente respecto a la politica
fiscal y la politica maonetaria.

' Las tasas de crecimicnto del PBI entre 1981 y 1991 son las publicadas por el BCHR en la Memoria Anual 2002, Ta infarmacién del
pericdo 1992 - 3003 corresponden & las ciftas disponibles on 1n péging web del BCR (series estadlsticas anvales). Dichas tasas son
aplicadas & los montos mds scalizados del FBI, en millenes de soles de 1994, para 2002 y 2007, disponibles en [a Gltima woa semanat
del enls emisor. A su vez, & PBI en o] dmbiin dof SEIN fuc reestimadu en fanciin de 1o recientes cambios de achoalizackon en ol PR
global, manteniende i proporcidn del PBY en atvcles del SEM respecto del global, En promedio, €l PRI de los dopartamentos dentro
del &rea de influenciz del SEIN represcntaron 93,7 Jel PR todal ducante o porfode 1994 - 2003
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ESCENARIO BASE

Supuestos Genarales
Pofitica Flscal

El panorama de las cuentas fiscales aparece complicado para los préximos afios. Para
asegurar la sostenibilidad fiscal es necesario aumentar el superdvit primario. El BCR
estima gue con un crecimiento del PBI de 4% y una tasa de interés para el nuevo
endeudamiento de 9,5%, se requiere un superavit primario de 1,5% del PBL. En 2004, el
supervit primario se ubicara en torne de 0,6% del PBI.

Debido a lo anterior y a recientes medidas que permiten anficipar un menot crecimiento
de los ingrescs fiscales (eliminacidn del anticipo adicional del impuesto a la renta,
eliminacion de! IES y reduccion de la tasa del [TF) es de esperar que el Gobierno busque
aumentar la presion tributaria en el medianc plazo, a través de nuevas medidas
administrativas, la eliminacion de exoneraciones, el incremento de algunas tasas yo la
creacion de nuevos impuestos. Estas medidas serian adicionales a las que el Gobierno
ha aprobado recientemente come parte de la reforma tributaria {que incluyen entre otras,
al Impuesto a las Transacciones Financiaras).

El consumo publico de bienes y servicios crecerfa en promedio por debajo del Ifmite
astabiecido en la nueva Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal {3,0%). La inversion
publica creceria, en promedio, a tasas méyores que el consumo publico. El Ministerio de
Economia y Finanzas ha sefalado en el Marco Macroecondmico Multianuat 2005 — 2007
gue 2n adelante la distribucion de los recursos plblicos dard prioridad a la inversién
publica.

Polftica Moneltaria

Se asume para los tras escenarios que s¢ mantiens la independencia del Banco Central
de Reserva del Perd y su objetivo de mantener la inflacidn baja y estable. El esquema de
metas de inflacion explicitas adoptado por el Banco Central de Reserva e daria mayor
predictibilidad al manejo menetario y permitiria que la inflacion se sitde dentro de los
Ifmites anunciados (1,5% - 3,5%).

Actividad econdmica mundial

Se espera gue la recuperacion econdmica de Estados Unidos observada durante 2005
se mantenga durante 2005 y, junto con China, impulse la actividad econdmica mundial.

Por otro lado, el BCR en el Reporte de Inflacidn Maye 2004 incrementd la proyeccion de
crecimiento para 2004 ds los principaies socios comerciales del Perd, de 4,0% a 4,2%.
En ei reporte de agosto de 2004 el BCRA volvid a incrementar dicha proyeccion hasta
4,3% para 2004. Para 2005 se espera un crecimiento de 3,5%.

Nuestros estimados se basan en un supuesto de crecimiento de la economla mundial
durante el periodo 2004-2009, en torno & un 3,5%-4,0%.

Polilca comercial

Con respecto a la politice comercial, se han realizado los siguientes supuestos para el
escenario base:
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* Acuerdo de Complementacion Economica con MERCOSUR no presenta mayores
riesgos ni aprovechamlento de oportunidades hasta 2005, por lo menos, debido a
gque subsiste una amplia lista de bienes sensibles con periodos prolongados de
desgravacion, entre gtras limitaciones.

= Se espera que Perl firme un Tratado de Libre Comercio con EEUU antes del
vencimiento del ATPDEA (fines de 2008).

» No se consideran resultados concretos en negociaciones globales en ¢l marco de la
OMC por la falta de acuerdo en temas especificos (subsidios agricolas, eliminacién
de cuotas de exportacién, aplicacién indiscriminada de medidas para-arancelarias,
antre otras) duranie el periodo analizado.

Ambiente de negoclos

Con respecto al ambiente de negocios, se han realizado los siguientes supuestos para el
escenario hase;

s Eil proceso de descentralizaclén continda de manera desordenada y poco sfectiva en
terminos de mejoramiento de la competitividad regional, al menos inicialmente.
La aprobacion presidencial flucttia dentro de un rango bajo v estable.
Aparecen manifestaciones sociales con cierta frecuencia e intensidad, pero sin
perdida de control.

» El gobierno 2008-2011 es centrista, con algunas iniciativas heterodoxas, pero de
lingamientos generales de libre mercado.

Inversion privada

Con respecto a la inversion privada, se han realizado los siguientes supuestos para el
escenario base:

= Se privatizan algunos achvos menores ([paricipaciones minoritariag, tierras,
inmuebles). Asimismo, se avanza lentamente en el proceso de concesiones,
principalmente en lo referente & aeropuerfos regionales, puertos y empresas de
saneamiento.

* Sin embargo, se espara una recuperacion de la inversion privada, de la mano con un
crecimiento sostenide de la economia ¥ de algunos mega-proyectos identificadas
para el escenario base:

» Proyecio de exportacién del Gas de Camisea, con una inversion total en el Per:
de US%2 150 millones. La etapa de inversidn comprenderia ios afios 2005-2008.

+ Proyecto Aurifero Alto Chicama, con una inversion estimada de U54$340 millones,
que s& resliza entre el 2004 v el 2005,

+ Proyecto de chancado y transporte de material lixiviable en Toguepala (Southem
Peru Cooper Corporation), el cual se espera que entre en operacién en julio 2005.

» Proyecto de ampliacién de fa Fundicion de lio (Scuthern Peru Cooper
Corporation), con una inversion estimada de US$400 millones gue se realizaria
entre el 2005 y ol 2007.

Sistema Financiero y Mercado de Capitaies

Con respecto al Sisterna Financiero y al Mercado de Capitales, se han realizado los
siguientes supuestos para el escenario base:

= El sistema financlero sigue fortaleciéndose en sus indicadores de calidad de cartera v
solvencia.
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= Se cbserva un mayor acceso al crédito ¥ una pregresiva profundizacion del sistemna
financiero.
Se flexibiliza las condiciones crediticias para la mediana, pequefia y micro empresa.
La emisién de Bonos Soberanos favorece el desarrcllo del mercado de capitales,
aumentando la liquidez de los instrumentos en soles y permitiendo la generacion de
curvas de rendimiento referencisles.

» No se da una nueva crisis global en los mercados financieros internaclonales

Supuestos Sectoriales

A. Seclor agropecuario
Subsector Agricola

* En el 2005 mejoran las lluvias respecto del afno 2004, pero atn se mantienan en
niveles por debajo del promedio. Se asume un clima normal para el 20086. Si bien es
altamente probable la ocurrencia del Fenémeno del Nifio en algun momento entre
2005 y 2009, no es posible determinar el momanto ni la intensidad de su ocurrencia.,

+ El principal destino de la inversién continuaria siendo los cultivos orentados a la
exportacion, principalmente en la costa y con una mayor variedad de hortalizas,
legumbres y frutas.

= El Estado incrementa esfuerzos en la comunicacidn con campesinos para gvitar la
sobre produccidn de los cultivos de pan llevar. Con respecto a los cultivos
industriales, la produccion de algoddn se mantiene estable; el maiz amarillo dure
continua |z tendencia hacia la sustitucion de importaciones, asl como a una mayor
integracion con Ja indusiria avicola; la cafa de azicar mantisne rendimientos
estables y aumenta la superficie en produccion en los ingenios gue cuentan con
capitales privados,

Subsector pecuario

+ La produccion de came de ave continuard impulsande el crecimiento pacuario,
gracias a las inversiones en granja para mejorar rendimientos. Asimismo, el
fortalecimiento de la demanda permite una recuperacién de precios. Ademas,
continuara fortaleciandose la coordinacidén con los productores de maiz amarille duro
(principal insuma de la industria).

» Continlan las inversiones en ampliaciones de |as plantas de acopio de leche.

B. Sector pesca

+ La captura para Consumo Humano Indirecto (CHI) alcanza 8 millones de TM an el
2004. Se mantendria refativamente estable entre 2005 y 2009, en promedio se
esperan capturas anuales de 7,2 millones de TM.

+ Se espera continde e esfuerzo orientado a aumentar [a captura destinada al
Consumo Humano Directo {CHD), asl corno la modesta recuperacién de la biomasa
de merluza, sardina y caballla.

« El consumo per cdpita de pescado crece a lasas moderadas.

. Sector Mineria e Hidrocarburos

Minetria Metalica
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» El crecimisnto del subsector se ve sustentade en pequefias ampliaciones de algunas
minas en operacion (Yanacocha, Southern Perd, entre ctras).

« Se considera el inicio de operaciones del proyecto Alto Chicama en el segundo
semesltre de 2005, dado que su construccidn se encuentra en una etapa avanzada,

* No se consideran los proyectos Quellaveco, San Gregorio, Tambogrande.

» Se esperan avances importantes en la ampliacién de Cerro Verde (proyecto de
sulfurcs primarios) y el desarrollo de Las Bambas, paro no se consideran en la
proyaccién porque no iniciarian operaclones comerciales antes del 2009.

» Southern Peru ejecuta la modernizacion de Toguepala {proyecto de chancado y
transporte de material lixiviable)} entre 2004 y 2005; as( como la ampliacién de la
Fundicion de llo que se realizaria entre &l 2005 y el 2007. Sin embargo, el impactc en
los niveles de produceidn de estos proyectos es peco significativo.

« El nivel de precios incentiva {a exploracidn y se concretan algunas concesionss de la
cartera de proyectos del Estado. Sin embargo, es prematurc prever al desarrollo de
otros proyectos.

A conlinuacién se muestra el cronograma de proyectos mineros en el escenario base,
indicando la facha de inicic de operacisn comercial de cada proyecto.

CRONOGRAMA DE INICIO DE OPERACION COMERCIAL DE PROYECTOS MINEROS
ESCENARIO BASE

Proysete Ublzacldn 2003 2004 200% 2004 2007 2008
Nusvad minas
Allg Chicama - Barrick Goid La Libertad . | ]
Ampliaciones
Cerre Verde Arequips
Fundickin de ko - SFCC Moquagua

Fusnte: Empresas, Medios de Comunicacidn, AFO YL Conswhoia 5.4,
Hidrocarburos

+ Se mantiene la percepcidn de alte riesgo geolégico ante resultados poco favorabies
en exploracion petrolera (talta de hallazgos importantes de reservas de crudo
comerciales en los dltimes afos), afectando la futura inversion en el sector. No
existen razones concluyentes que permitan considerar descubrimientos importantes
durante el pericdo 2004-2009.

» Continuarfa la tendencia decreciente de la preduccién de los yacimientes petroleros
mas antiguos, disminucién de las reservas de petrdleo e Insuficientes niveles de
inversion en exploracion y explotacién de pozos. No se espera un significativo
aumento en el nimero de pozos explotados ni que las actividades de exploracion se
Incrementen considerablemente.

* Se asume que la valorizacién de los liquidos de gas natural {que seran extraidos
conjuntamente con el gas de Camisea) a precios del ailo base (1994) serd igual a la
actual. Es decir, que la metodologia de cdlculo del PBI hidrocarbures no presentaré
cambios, al menos, durante el psriode 2004-2009,

» Asimismo, se estima que se iniciarla la exportacién del gas de Camisea a inicios de
2009, Elio, aunado al proyecto base (en operacion desde 2004) ayudaria a revertir ef
déficit de la balanza de hidracarburos.

* Avance moderado en los esfusrzos de negociacién y promocién para la entrega de
nuevos lotes petroleros, y en lo concerniente a la contratacidn y medificacién de
cldusulas de contratos de exploracién/explotacién (plazos, regalias y montos de
inversion estipulados).
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D. Sector Manufactura

Manufactura primaria

La biomasa destinada a la elaboracién de harina y aceite luego de recupararse en
2004 se mantiene estable en los siguientes afos, tanto en volumen como en
randimientos (contenido proteico).

Se concretan algunas inversiones en las plantas de procesamiento pesquerc
miantras sl sector concentraria sus esfuerzos financiercs en disminuir deudas
astructurales.

La refinacion de aziear continlia creciendo en linea cen la produccién de caia de
azucar. Se darian inversién en modestos montos en los Ingenios azucareros en gue
ya interviene e capital privado. No se concretan las privatizaciones pendientes.

La transformacién de productos carnicos crece a tasas moderadas lideradas por el
incremente de la produccion de carne de ava.

Manufactura no primaria

A pesar de que contindan implementandose estrategias empresariales orientadas a
la exportacidn, la demanda interna continuara siende el principal mercade de destino
para la manufactura no primaria. Por tanto, no se deberia esperar un significativo
dinamismo del sector dade el moderado crecimiento esperado de la capacidad
adquisitiva de la poblacidn.

La {legada del gas de Camisea a lca y Lima en agostc del 2004 marca una
importante reduccion en los costos energéticos de la gran industria establecida en
dichas zonas, asi como la probable evaluacién de nueves proyectos industriales. Sin
embargo, a la fecha, no se han identificado nuevos anuncios de inversion
relacionades con dicho proyecto para ser ejecutados durante el periodo en astudio.
Escaso avance en las politicas de promocién de la competitividad debido a la
continuacion de perforaciones sectoriales (medidas arancelarias proteccionistas).

Los programas de vivienda {2004 - 2008) y el aprovechamiento de los beneficios del
ATPDEA por parte del sector textil - confecciones (2004 -2006) constituiran los
principales impulsadores del crecimiento del subsector. Se asume Ja firma de un TLS
con EEUU en 2005 que mantendria las preferencias del ATPDEA. Sin embargo, no
se considera gue este acuerdo se constituya en un factor dinamizador inmediato
debido a la fuerte competencia intarnacional (ingreso de textiles libre de cuctas de
China desde 2005) y a que su dptimo aprovechamiento astd relacionado con el
desarrollo de politicas para la competitividad (que actualmente no se implementan).

E. Sector Construcclén

Las inversiones en proyectos en el sector minero, hidrocarburos, energia y comarcio
(centros comerciales y supermercados), impactardn de manera positiva al sector
construccion,

Niveles moderados de inversion plblica en infraestructura {carreteras, saneamiento,
etc.)

Sin embargo, el dinamismo de los programas de vivienda del Estado (Mivivienda,
Techo Propio, entre otros) continuar/an compensando el nivel modearado de inversion
ptblica.

Moderada recuperacién de fa demanda interna v de los ingresos disponibles permiten
el crecimlento de la autoconstruccién,

Sector Comercio
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+ Mayor penetracion del crédito de consumo permitird afianzamiento de grandes y
mediancs formatos de comercializacidn minorista.

+ La venta de bienes de consumo duradero (electrodomésticos, autos, equipos
informdticos), asi como de productos de tocador y prendas de vaestir, es decir, de
mayor valor unitario, seran los més bereficiados de la expansidn de los modernos
canales de comercializacidn.

s Moderada expansién y mejora en las lineas de distribucién y comercializacion de
productos de consumo masive,

+ Creciente inversién en supermercados, centros comarciales v mercados mayoristas,
sobre todo en conos de Lima y provincias. Se estima la apertura de dos nuevas
tiendas por departamento anuales hasta al 2008,

Resultados del escenario base

En ol escenaric base, el crecimiento del PBI para el pariodo 2004-2009 promadia 4,3%,
con un ligero mayer dinamismo de los sectores primarics (4,4%) versus los no primarios
(4.2%) debido, entre otros factores, al inicio de operacién del proyecto Camisea en el
2004 y al inicio del proyecte de exportacidn del gas de Camisea en el 20089,

En cuante a los componentes del gasto, cabe resaltar que la inversidn privada crecerfa a
una tasa promedio de 8,9% durante el perlodo de proyeccién, De esta manetra, ¢l ratio
de inversién privada sobre PBI pasaria de 14,2% en el 2002 a 16,5% en el 2009. En
general, el crecimiento de la inversidn se debe al inicic de megaproyectos minarcs, al
proyecto de exportacion def gas de Camisea, a los programas habitacionales impulsados
por el Gobierno, a inversiones relacionadas al rubro de comercio minorista, v a las
inversiones que atraeria la firma de un TLC con EEUU (principaimente de parte del
secter textil - confacciones),

También destaca el crecimiento de las exportaciones, vinculado a la recuperacién de la
demanda mundial, a la firma de un TLC con EEUU {exportaciones no tradicionales), a la
mayor expertacion de productos mineros (dadas las cotizaciones favorables y el inicio de
operacion de nuevos proyectos), y a la exportacion de los liquidos y del gas de Camisea.
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Cuadro N°5
ESCENARIO BASE
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTOR ECONOMICO
{Var. % real)

Promedle
Beslares econdmlcos 2004 2005 2006 2007 2008 2006 2004 - 2009
Agropetuario -0.1 a7 46 4.0 4,0 4. 3.4
Agricola 2,0 38 5.0 40 4.0 4.0 31
Pecuarlo 2.5 35 4,0 40 4.0 4.0 a7
Feaca 247 0.0 5,0 4.0 1.0 3.3 £,2
Mineria e hidrocarburos a5 i 3,2 34 3.0 12,8 6,5
Minaria 7.5 4.0 a7 35 3.0 3.0 4.1
Hidrocarburos 14,7 22,5 1.0 3.0 3.0 51,9 16,0
Manufactura 55 4.3 3.6 4.0 4.2 4.5 4.3
Frocesadores recursas primarios 30 18 4.0 a5 3.4 45 3.4
Industria no primaria B.2 5.0 3.5 4.0 45 4.5 4.5
Electricidad y agua 4,9 51 4.7 4.4 43 32 458
Construceldn 50 g0 3,2 4 1 4,4 43 43
Comaeargio 3,2 45 3.9 40 4.2 4.3 4,0
Ctros sarvicios 4.5 45 3.8 39 39 40 4.1
vaB 45 4.6 3a 3.9 4,0 16 4.2
Impugstas &3 4.4 4,4 4.2 4.2 43 4.6
PBI 4.6 4,5 3.4 4,0 4,0 4,6 4,3
VAR primario 4,2 4.2 4.1 LY} 5 8.5 4.4
VAR no primarle 4.5 4,6 38 4,0 4.1 4,2 4,2

i/ Datos oficiales. A parlir Je 2004 son proyecciones

Fuanie: APOYO Cansuﬂorrf
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Cuadro N°6
ESCENARIO BASE
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO

{Var. % real}

2004 | 2005 | 2008 | 2007 | 2008 | 2009 | Promedio
2004 - 2009
Oferta globkai 50 45 3.9 4.1 4,1 4.7 4,4
F Bl 4.6 45 3.9 4,0 40 4.6 43
Impotacionss 7.6 a0 4.3 47 S¢ 5.3 5.3
Demanda global 50 4.5 3.9 4.1 4.1 4.7 44
Demanda Interna 398 4.5 3,9 42 4.1 4,2 41
Consumao privado 3.2 3.8 3.8 an 37 37 16
Consume publico 23 3.3 as 3,5 3.5 3.5 33
Inversian bruta Inlerne 7.7 7.8 4.8 5.8 6.0 6.4 B4
Invarsién bruta fija 5.7 8.4 4.8 5.8 5,0 5.4 8.2
Privadsa a.0 8.0 48 5.5 8.1 5.5 59
Piblica 110 5,0 50 5.0 5,0 5.0 2.3
Exponacionas 10,8 4,5 4.3 KX:] 4,1 1 57
1/ Datos oficipies. A partir de 2004 son proyeccionss Flrante: APOYQ Cansiflons

ESCENARIC CPTIMISTA
Supuestos Gengrales

Politica Fiscal

En el escenarie optimista se asume un mayor crecimiento de la recaudacion fiscal, en
virtud del mejor desempefic de la economia y un mejor resultado de las madidas
tributarias tomadas por el Gobiemno. Como consecuencia, se asume un mayor gasto
publico, scbretodo orientado a la inversidn.

Actividad econdmica mundial

Los estimados en el escenario optimista asumen una recuperacion més sélida de la
economia mundial, ¢con una tasa de crecimiento promedic alrededor de 4% a partir del
afio 2003,

Politica comercial

Con respecto a la politica comerclal, se han realizado los siguientes supuestos para el
escenaric optimista:

» Fomento de polfticas sectoriales, sobre lodo en bienes agricolas y determinados
rubros industriales, no ocasiona distorsiones importantes sobre la  dindmica
compatitiva de los principales mercados.

* Aprovechamiento del Acuerdo de Complementacidén Econdmica con MERCOSURA se
impulsa por un avance interesante en los proyectos de integracién de infraestructura
a partir del 2005 con un Impacto concentrado, sobre todo, en la economia de las
provincias vinculadas.

» Con la firma del TLC con EEUL, Perti tendria cierta oportunidad para posiclonar sus
industriss mas competitivas {confecciones, por ejemplo) en los mercados més
desarrollades. La mejora de competitividad de los productes nacionales, impulsada
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por el tratado, aumenta las exportaciones no tradicionales no sélo dirigidas a EEUL)
sinc también a otros paises.

No se consideran resultados concretos en negociaciones globales en ¢l marco de la
QMC por la falta de acuerdo en temas especificos (subsidios agricolas, eliminacisn
de cuotas de exportacion, aplicacion indiscriminada de medidas para-arancelarias,
entre otras) durante el pericdo analizado.

Ambienta de negocios

Con respecto al ambiente de negocios, se han realizado los siguientes supuestos para el
escenario optimista:

*

Se despejan los cuestionamientos en cuantc a la sostenibilidad del gobierno. Mejora
el ambients politico, menguando las movilizaciones sociales y forialecidandose la
gobernabilidad en el pals. Asimismo, los partidos de oposicién dan mds espacio al
gobierno,

Los gobiernos regionales tiensn la capacidad técnica y administrativa para promover
¢l desarrollo regional.

Mayer enfasis en la modernizacién de la gestién pibtica v en la reforma del Poder
Judicial

Inversion privada

Con respecto a la inversidn privada, se han realizado los siguientes supuestos para el
escenario optimista:

La inversidn privada se recuperaria, de la mano con el crecimiento general de la

economia y la mejora en el ambiente de negocios. Se asume gue en el escenario

optimista se retoma el proceso de concesiones, incluyendo en primer lugar algunas

concesiones viales, y posteriormente concesiones de puertos Yy aeropueros.

Asimismo, hacla finales del horizente de proyeccién {2008-2009) se consideran

esquemas de participacion privada, ya sea mediante concesién o contratos de

gerencia, en la Central Hidroeléctrica del Mantaro, Sedapal y las refinerias de

petrdlec de! Estado {Refineria de Talara, Conchén y otras).

Asimismo, se han identificado algunos mega-proyectos de inversidn para el escenario

optimista;

* Proyecto de exportacidn del Gas de Camisea, con una inversion total en el Perd
de US$1 800 millones. La etapa de inversién comprenderia los afios 2004-2007.

* Proyecto Aurifera Alto Chicama, con una inversién estimada de US$340 millones,
que se realizaria entre el 2004 y el 2005.

» Proyecto de chancado y transporte de material lixiviabie en Toquepala (Southern
Peru Cocper Corporation}, el cuat se espera que entre en aperacion en julic 2005.

» Proyacto de ampliacién de la Fundicién de llo (Southern Peru Cooper
Corporation), con una inversién estimada de US$400 millones que se realizaria
antre el 2006 y el 2007,

+ Ampliacién del proyecte minero Cerro Verde, con una inversién estimada de
US$400 millones, que se realizarla entre el afic 2006 y 2007.

La firma del TLC con EE.UU. incentivaria la inversién privada en seclores

manufactureres, especiaimente en el ramo de textiles-confeccionss.

Sistema Financlero y Marcado de Capitales
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» Se observa un mayor acceso de empresas grandes y medianas empresas al
mercado de capitales como fuente de finangiamiente alternativa.

+ Se da una mayor competencla en el sistema bancario por las medianas, pequehas y
micro ampresas, le cual faverece su accese al crédito 2 menores tasas de interés.

Supuestos Sectoriales

El desempeno de los secteres primarios depende en gran medida de factores climaticos
exogencs. Por ejemplo, en el caso del sector agricola las precipitaciones (lluvias),
temperatura, humedad, entre ofros factores, determinan su comportamiento en un afio
especifico. En el caso de la pesca, 1a temperatura también influye en el comportamisnto
del sector. afectando el desarrollo y/o la migracién de las especies. Estos factores
externos al mansjc econdmice son dificiles de prever. Para ¢l escenario optimista se ha
asumido que las condiciones climaticas, en general, se muestran favorables para el
desarrollo de los sectores primarios,

A. Secter agropecuario
Subsector agricola

¢ Luego de la sequia de 2004, el clima se presenta muy favorable para los
rondimientos de los cultivos de mayor valor agregado. Los cuitivos craceria a tasas
promedio mayoras a las registradas en la ultima década,

» La inversién se recupera de manera impottante. El Estado subasta parie de las 69,5
mil hactdreas (tierras eriazas y proyectos de irrigacién en costa y selva) programadas
y se privatizan algunos ingenios azucareros. Inversionistas extranjeros participan de
los procesos de subasta de tierras.
El proceso de reestructuracion del sector agroindustrial concluye en el 2005,
La produccién de cultivos de pan ilevar aumenta condicionada a un mejoramiento de
los precios y un aumento en el consume interno.

+ Las empresas agroindustriales ingresan sus productos a nuevos mercados ¥
posicionamiento en el mercado extranjero.

Subseclor pecuario

El clima resulta favorable para el desarrollo da las aves.
Se da una rdpida integracién entre las granjas avicolas y los productores de maiz
amarillo duro. Esta situaclén es muy favorable para el rendimiento en granja porgue
el maiz nacicnal es preferible al importade. Se mantiene la estructura arancelaria
actual del maiz,

* Las inversiones en mejoramiento de granjas y en expansiones de plantas de acopio
se dan de manera acelerada,

B. Sector pesca

» A partir de 2005 s estabilizarian los niveles de desembarque para CHI en cerca de 8
millones de TM anuales. Aumenta la presencia de merluza y especies migratorias
{pota, calamar y tinidos).

* La aceleracion de inversionas crientadas a mejorar la captura de especies para CHD
y la regulacion del sector logran redestinar aéspecies {caballa y sardina
principalmente) de CHI hacia CHD, con lo cual se afade un mayor valor agregado y
se consigue un mayor PBI a un mismo volumen de captura.

» El incremento de fa demanda intema favorece un mayor consuma per cépita de

pescado.
1C0
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C. Sector Mineria & Hidrocarburos

Minsria Metdlica

» Las ampliaciones de las minas y refinerias en operacién se ejecutan en el plazo
estimado.

= Una recuperacién acelerada de los precios Internacionales de los metales basicos
favorece el avance de desarrollo de nuevos proyectes, principalments la ampliacién
de Cerro Verde, la modemizacién de la Fundicion de llo (Southern Perd} y el
desarrollo de Las Bambas. No obstante, no iniciarfan opsraciones comerciales antes
del 2008,

* Se concreta |a medernizacion de Toquepala (proyecto de chancado y transporte de
material lixiviable) entre 2004 y 2005.

» Las exploracionas y privatizaciones se retoman a partir del 2004,

» Se presentan mejores leyes en varios proyectos en ejecucion.

CRONOGRAMA DE INICIO DE OPERACION COMERCIAL DE PROYECTOS MINEROS

ESCENARIO OPTIMISTA
Proyeclo Ublcacibn 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008
Nusvas mings
Alto Chicama - Barnick Gold lalbortad | [ ~ fF. I _
Ampliaciones
LCerra Varda Arequipa
Fundicion de llo - SPCC Mogquegua
Fugnla; Emprosas, Medics da Comunleseldn, APOYD Consufiors 5.4,
Hidrocsarburos

B.

Resultados positivos de la petforacion exploratoria y descubrimientos de nuevos
pozos incrementaran, ligeramenta, las reservas probadas de hidrocarburos.

El consumo del gas de Camisea, que llegd a Lima en agosto del 2004, se favorecerd
por el crecimiento de la demanda interna, asl como por la sustitucién de otros
combustibles, favoreciando la produccién en Camisea.

La realizacidn del proyecto de exportacion de GNL al mercado mexicano y
norteamericano implicara la construccion (2006-2008} de una planta de licuefaccion.
Se iniciaria la exportacion de GNL a partir del 152008 y en su méxima capacidad de
preduccion {600MMPCD).

Mayores niveles de inversién en exploracidn petrolera en el mediano plazo propiciado
por diversos incentives, especialmente un menor nivel de regalias.

Resultados positivos de la negociacidn y promocién para la entrega de nuevos lotes
patrolaros,

Sector Manufactura

Manufactura primaria

El clima se presenta favorable para el desarrolle de los recursos destinados a la
transformacidn da pescado. Ademas, una legislacién favorable & inversiones
moderadas mejoran los rendimlentos y la infraestructura, especialments para los
productos destinados al CHD.

Contindan las moderadas inversiones en los ingenios y durante el 2006 se
ratomarfan las privatizaciones en el sector,
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» El crecimiento de la demanda interna y los mayores Ingresos generarian un mayor
consumo de productos camicos elaborados, principalmente de carne de ave.

Manufactura no primaria

» La gestion empresarial se concentra en la busgueda de una mayor competitividad en
la forma de un esfuerzo individual o limitado & un grupo de grandes empresas,
aprovechando cierlo retroceso o establlizacién en la aplicacién de perforaciones
sectoriales.

» La suscripcidn de un TLC con EEUU en 2005 y de otros acuerdos con la Unién
Europea y algunos pafses asidticos permite abrir algunos mercados extemos y, sobre
todo, atraer interesantes nlveles de inversidn en proyectos para dirigirse hacia dichos
mercados.

* la llegaeda a lca y Lima del gas de Camisea en agosto del 2004 marca una
significativa reduccién en los costos energéticos de la gran industria establacida en
ambas ciudades, asi como mejores condiciones para la inversién en proyectos
industriales.

E. Sectar Construcclén

* Avances en el programa de concesiones de puertos, aeropuerios regionales y
carreteras (redes viales) contribuyen con un mayor crecimiento del sector
construccion (a partir del sagundo semestre del 2005).

» Acelerado avance de los programas de vivienda del Estade v la creacién de otros que
tengan un fuerte impacto en ol sector.

* Recuperacién de la demanda interna favorace el ahorro familiar, impulsando el
crecimiento de la autoconstruccion y la inversién inmobiliaria.

* Mayor cobertura del crédito hipotecario, principalmente en los niveles
socicecondmicos B y C.

F. Sector Comercio

« Mayar dinamisme de la demanda interna y del comercio exterior impulsa la mejora de
margenes de comercializacion.

* Esto, a su vez, incentiva el desarrolle de nuevos proyectos comerciales, sobre todo,
en zonas desatendidas por los principales operadores del sector.

gul escenario optimlsta

En el escenario optimista, el crecimiento del PBI para el periodo 2004-2009 promedia
5,4%. Al igual que en el caso del escenario base, destaca el dinamismo de los sectores
primarlos debido al proyecto Camisea.

Asimismo, también destaca el cracimiento promedic de la inversion privada (8,0%),
bastante por encima del crecimiente promedio del PBI. Ello se explica por la mejora eh el
clima de negocios, el impulso del proceso de concesiones y privatizaciones, el inicic de
algunos megaproyectos mineros, el proyecto de exportacién del gas de Camisea, a los
programas habitacionales impulsados per el Gebierno, a inversiones relacionadas al
rubro de comercio minorista, y a las inversiones que atraeria la firma de un TLC con
EEUU {principalmente de parte del sector texti! - confecciones).
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Cuadro N7
ESCENARIO OPTIMISTA
PRODUCTC BRUTO INTERNO POR SECTOR ECONOMICO
(Var. % real)
Promedio

Sectored econdmicos 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 - 2009
Agropacuario -0.1 7.6 7.8 8.5 6.2 6.1 5.7
Agricota <20 a.0 B0 5.4 52 2.9 4.9
Pecuarlo 25 7.0 ) 78 7.6 75 6,7
Fesca 247 1.7 a1 52 an 3.0 8.8
Minette & hidrocarburos aa .7 332 34 3.0 12,8 B,5
Minaria 75 4,0 ar 3.5 3.0 3.0 4,1
Hidrocarburos 14,7 22,5 1.0 3.0 3,0 51,8 16,0
Manulaclura 5.5 54 5.2 8.1 5,0 4.9 5.2
Procesadores recursos primanios 3,0 50 5% 5.4 4.9 4.5 48
Induzlria no primaria G2 556 50 5.0 50 5.0 83
Electricidad y agua 4.9 53 5,0 4.9 47 58 51
Construceidn 5.0 &0 50 5.0 4.6 4,5 4.8
Comersio 32 6,1 82 5.6 54 53 53
Otroz garviclos 4.5 57 5.3 5.1 4.7 6,2 A
VAB 4.5 5,9 55 52 49 6,0 5.3
Impuesios 53 5.7 58 56 53 52 85
PEI 46 6.9 3,9 5.2 5.0 5.9 54
VAB primarlo 4.2 4.8 50 53 4.9 7.5 5.8
VAB ne primarlo 4.6 57 54 51 4.9 5T 5,2
1/ Datos oficiates. A partir de 2004 son proyeccipnes o Franta: APOYO Consultonia

Cuadro N°8

ESCENARIO QOPTIMISTA

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIFQ DE GASTO

{Var. % real)

Promeadla

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 - 2000
Oferta global 5.0 82 5,6 53 5.1 &1 5,5
FBI 4 B 59 5.5 5.2 5.0 59 ¥
Impottaciones 7.8 7.8 59 5.8 59 .9 6.6
Demanda global 50 5,2 586 53 5.1 8.1 55
Demanda Inlema a9 85 5.4 55 53 59 5.4
Consumo privado 3,2 58 5.1 54 4.9 5.6 5,0
Consumo publica 23 50 50 5,0 5,0 5.0 4.5
Invarsion bruta intarma 7.7 3.3 6.5 6.7 &6 7.4 7.4
Inversidn bra tija 8.7 96 8,7 6.8 6.6 748 7.2
Privada 2.0 10,3 6,9 71 ] 743 8,0
Pdblica -11,0 50 5.0 a0 6.0 50 2.3
Exponaciones 10,8 47 8.6 a.7 4,3 &8 61

I/ Datoz oficiales. A parlir de 2004 500 proyecciones

Fuente: APOYO Consuilaria
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ESCENARIO PESIMISTA

Supusestos Generalea
Politica Flscal

El ascenatio pesimista considera que la situacién de la caja fiscal se deteriora debido al
mencr ritmo de crecimiento de la economia (mener recaudacién) y a la menor capacidad
del Gobiemno para conseguir financiamiento. En consecuencia, el esfuerzo de ahorro
fiscal, necesario para asegurar la sostenibilidad de las finanzas publicas, sa incrementa
en el escenario pesimista. Por lo tanto, se espera un menor crecimiento del gasto
publico, principalmente en el rubro de inversién.

Aclividad econdmica mundial

Los elevados niveles de déficit en cuenta corriente de la economla de Estados Unidos, el
incremento de su déficit fiscal, y el alto nivel de endsudamiento familiar y corporativo,
implicarfan un ajuste macroecondmico en el mediana plazo que se traduciria en mayoras
tasas de interés y un crecimiento moderado de la economia noreamericana.

El escenario pesimista también considera que el resto de economias desarroliadas
tampoco serian un motor de crecimiente importante en 8! mediano plazo. La economia
eurcpea mantendria un crecimiento moderado, mientras que Japdn mantendria sus
problemas estructurales. En China, las medidas gubernamentales para frenar la
econem(a tendrian éxito y eso afectaria negativamente a los pracios de los commodities.

En consecuencia, las estimaciones en el escenario pesimista consideran un crecimiento
moderado de la gconomia mundial durante el periodo 2003-2009, alrededor de 3% en
promedio.

Politica comercial

Caon respecto a la politica comercial, se han realizado los siguientes supuestos para el
escenario pesimlsta:

* Incremento sustancial del proteccionismo comerclal a nivel regional que no permite
una mayor dinamismo de los flujos comerciales intra-regienales y un estancamiento
en los procesos de integracién (CAN, MERCOSUR ¥y ALCA).

* EITLC con los EEUV ne implica un aumento sustancial de la actividad debido a la
mayor competencia de productos chinos ¥y a la gensralizacién de acuerdos
comarciales que aumentan la competencia en al meareado de EEUU.

Amblente de negocios

Con raspecto al ambients de negocios, el escenario pesimista considera los siguisntes
supuestos:

+ Se deteriora la gobernabilidad del pa’s. Se intansifican las marchas ¥ protestas y se
radicalizan las posturas frente al Gobierno {incluyendo a los partidos de la opasicién).

* La combinacién de baja credibilidad, movilizaciones sociales y radicalizacién politica
amenazan la sostenibilidad del gobierno.

* Aumentan las fricciones entre el Gobierno y el Congrese.

* Proceso de descentralizacion descrdenando ¥y poco efectivc para el desarrolio
regional y mayores demandas de gasto publico,
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+ El proximo gobierno adopta politicas heterodoxas ante Ja presidn social.
Inversion privada

Con respecto a la inversién privada, el escenario pesimista considera los siguientes
supuestos:

* El deterioro del ambiente de negocios lleva a que aumente el riesgo pals,
encaraciéndose el costo del capital.

» Alejamiento de las privatizaciones y concesiones. Se privatizan sélo algunos activos
meonores y se detiene el proceso de concesién: carreteras, pusrtos, aeropuertos
regionales y empresas de saneamientc

+ En el escenaric pesimista no se identifica hingun mega-proyecto de inversién, con
excepcion ds la finalizacion del proyecto base de Camisea en el 2004.

Sistema Financiero y Mercado de Capitales

Con respecto al Sistema Financiero y el Mercado de Capitales, el escenario pesimista
considera los siguientes supuestos:

» El bajo crecimiento limita la expansién en el nimero de sujetos de cradito, y se
desacelera |a expansién de las micro finanzas. En consecuencia, no se observa una
recuperacién significativa de ia intermediacion.

« Las micro, pequefias v medianas empresas siguen enfrentando condiciones
crediticias dificiles (tanto en tasa de interés como en acceso al crédito tarmal).

* El mercado de capitales se mantiene come una fuente de financiamiento alternativa
solo para grandes empresas corporativas.

Fendmeno del Nifo

Las proyecciones en el escenario pesimista consideran la ocurrencia del Fenémeno de
El Nifio en ei afio 2008, con una intensidad moderada. Dicho supuesto se sustenta an los
registros historicos que sefalan la ogurrencia de 25 fendmenos de El Nifio enfre 1300 ¥
1899,
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CUADHO N°8 )
PERICDICIDAD DEL FENOMEND DE EL MIND
(1859 . 1648
Evanto Magnhud Dooumantaclsn ]
1854 - 1950 Inlenan Latiartha [1814), Bachiman (1021}
1902 modarada  |El Comerclo (Feb. 17, 1902}, Raimond|
1505 mpderade  |Bachman {1921), Taulis (1934)
1547 mpdarado  [Femy {1931), Pz Sokdén [1908)
1811 - 1912 Intanan Fourbes [1914), Labartha (1014)
1914 modarade  |Labarthe (19143, Portocarrara (15283
1917 Intanes Lavale y Garcia (1817}, Murphy {1823)
1#1a- 1918 moderady  [Murphy (1823). Portocamaro (1526)
1823 moderady  fLavalle y Garcie [1824), Balan [1525)
1925 - 1926 muy Intarso | Murphy {1928), Zegarre [1028)
1930 - 191 modarads | Potersen {1935, Hulchlnson [1650)
1892 interiso | Patersen {1825), Sheppard (1933
1830 moterade | Voth (19400, Sehweipgar (1940]
150 - 1941 isnn Loball [1942), Manry (1544)
1943 modarmdo | Schwsiggar {1061, Mller y Laurs
1861 mederadn | Qarcia Méndez (1053}, Bchweigger {1961)
1853 moederade  |Rudolph (1953), Sear (1554)
1857 - 1858 Irtenga wWooster [1960), Schwelgper (18611
1985 modarac  |Guilén {1967 - 1871)
1872 - 1873 Intaraa Iyl [1873), Wooaer y Gulldn {1574)
1874 modarade  [Cultr (1077, 1980), Smith (1933)
1982 . 1BEA muy intenso  (Muglca (1683), Fasmusson y Hall {1983)
1987 moderade (A Mugica
1851 - 1563 intarsg nd,
1097 - 1988 kilnrist CFPPS (1007}
ngd Mo asponibie Fuante: Prort Par

Supuesatos Sectoriales

El dasempeiic de los sectores primarios depende en gran madida de factores climaticos
exdgenos. En el escenario pesimista se asume que las condiclones climéticas
(temparatura, humedad, lluvias, ete) no favorecen o limitan el desarrollo de los sectores
primarios. La presencia del Fendmeno del Nifio en el afio 2008 agravaria esta situacion.

A. Sector agropecuarlo

Subsector agricoin

En el 2008, ol Fendmeno de El Nifio se presenta con moderada intensidad, podria
dafar sistemas de riego, asi como rendimientos y 4reas sembradas de los cultivos de
mayor riesgo {arroz, algodon, platanc, cafia de azicar y productos tradicionales del
sur andino). -

Los problemas sanitarios en los productos de agro exportacién se mantianen,

La inversién privada tarda en llegar al sector. Las concesiones ¥ privatizaciones del
sactor no se& concratan dentro del periodo de andlisis,

Bajos precios internacicnales y sobre produccion restan el atractivo de cultivos de
exportacion (principalmente mango, café y esparrago). las empresas
agroindustriales pierden interds en estos cultivos, en los cuales ya habian
desarrcliado cierta ventaja competitiva.

Subsector pecuaric

La ocurrencia de un Nifio de moderada intensidad disminuye los rendimientas en
granja (el exceso de calor aumenta la morbllidad de las aves}, disminuye ia
produccion y se detienan las inversiones.

Las inversiones en las plantas de acopio contindan a tasas modestas.
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B. Sector pesca

* En el 2008, ia courrencia del fendmeno de El Nifio de mediana intensidad genera una
fuerte disminucidon de la biomasa dirigida a Consumoe Humano Indirecto {CHI), a
cerca de 4,8 millones de TM. Los esfuerzos resultan insuficientes para mitigar los

efectos,

» Estancamiento de la reestructuracion financiera del sector.
» La captura de especies para CHD no presenta avances. Por lo tanto, el sector se
vuelve mas dependiente de la captura de especies para CHI y de las condiciones

climaticas.

» Estancamiento de la demanda intema. El consumo per capita de pescado se

mantizne estable.

C. Sector Mineria e Hidrocarburos

Mineria Metdilca

La inversion privada eh el sector crece a tasas reducidas.

« Problemas sociales, entre otras razones, impiden la ejecucion de proyectos como
Tambo Grande, Quellaveco y San Gregorio.

« Los pracios internaclonales de los metales se racuperan lentamente y sllo desalienta
a la exploracién; Alto Chicama retrasa su inicio de operaciones y otros proyectos
(ampliacion de Cerro Verde, ampliacién de la Fundicién de ilo. Las Bambas, etc.) se

detianen,

CRONOGRAMA DE INICIO DE OPERACION COMERCIAL DE PROYECTOS MINEROS
ESCENARIO PESIMISTA

Froyscto Liblencidn 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Nusvay minas 1
Altg Chicama - Bardek Gold La Libertad _ 4
Ampliacionss
Camo Varde Arequips
Fundicién de lle - SPCC Moguegua

Midrocarburos

- . -
Fugrie: Emprasas, Madios oe Comuriicgcidn, APDYO Consuliona 8.4

= Continuaria la tendencia decreciente de la produccisn de los yacimientos petroleras
mas antiguos, disminucién de las reservas de petréleo e insuficientes niveles de
inversién en exploracion y explotacion de pozos. No se espera un significativo

aumento en el nimero de pozes ¢x

ingcremanten consldarablements.

* El nivel de explotacion del gas de Camisea es menor al estimado en el escenaric
base ante la baja demanda en el mercado local. No se concreta el proyecto de
exportacién de GNL al mercado mexicano ¥ norteamericang.

* Lento crecimiento del mercado del gas Impide una mayor exiraccién de gas natural
de Camisea y Aguaytia {generacién elécirica).

* Menores niveles de inversion en exploracidn petrolera en el mediano plazo. Los
resultados de la negociacién y promaocién para la entrega de nuevos lotes petroleros
¥ en lo concerniente a la contratacion y modificacidn de las clausulas de los
contratos de exploracion y explotacion, no tienen el impacto osperado sobre los
niveles de inversion de las empresas en exploracién petrolera.

plotados ni que las actividades de exploracién se
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D. Sector Manufactura
Manmutactura primaria

« Las inversicnes para potenciar los productos destinados al CHD son escasas o no
Hegan.

* En el 2008, la presencia de El Nifio provocaria una escasez y deterlerc de |a calidad
de las especies peldgicas (anchoveta, principaimante).

* Se mantienen las areas de cultive de cafia de azicar, se estancan las inversiones y
se detiene la privatizacion de los ingenios; asi los niveles de refinacion de azicar se
rmantendrian estables.

Manuyfactura no primaria

+ Escasa inversién privada que se refleja en perspectivas de crecimiento global bajo.
No se logran impulsar grandes proyectos en ¢l sector que aprovechen la mayor
disponibilidad energética {Camisea).

* Nulo avance en las politicas de promecidn de la competitividad debido a la falta de
una politica de planeamiento econémico de largo plaze.

+ Se acentia el intervenclonismo seclorial y las perforaciones microeconémicas.

E. Sector Construccién

Fuente calda en la inversién pdblica ante necesidades de ajuste fiscal.

Paralizacién de los principales procesos pendientes de concesiones de puertos,
aeropuertos regionales y carreteras no favorece la inversidn privada ni la
construceisn.

+ Programas de vivienda del Estado muestran pocos avances an al corto y mediano
plazo, y ne llegan a suplir la falla de inversidn en proyectos privados y plblicos. Baja
el nivel de liguidez para la entrega de nuevos créditos hipotecarios a partir del afio
2006 ante el agotamientc de los recursos del Fondo Mivivienda.

« Comportamiento de la demanda intermna y los Ingresos no contribuyen con el
crecimiento del aherro familiar lo que disminuye la autoconstruccion.

F. Sector Comercio

*  Menor dinamismo asociado al bajo crecimiento de la demanda interna no favorece el
desarrolle del sector mientras que los margenes se continban debilitando por la
craciente competencia en un mercado reducide.

+ Planes para ingresar en provincias y en sectores populares se desaceleran.
tados cehario pesimista

En el ascenario pesimista, el crecimiento del PBI para €l pericdo 2004-2009 promedia
2,8%, con un comportamiento mas deteriorado an log sectores primarios respecto de los
no primarios {1,7% y 3,1%, respectivamente}. Estc se debe al mayor riesgo antre los
sectores primarles originados por una posible mayor duracién vy efectos adversos de la
sequia, fendmeno de El Nifio y disminucién de los términos de intercambio,

Este escenario se caracteriza por un desempefo insuficiente del TLC sobre la inversién
privada {crecimiento promedio de 4,5%), que impide que ésta se constituya como motor
de crecimiento sostenido.
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Cuadro
N°10
ESCENARIO PESIMISTA
PRODUCTO BAUTO INTERNC POR SECTOR ECONOMICO
{Var. % raal)

Pramedio
Sestares Acondmicos 2004 2005 2008 2007 2008 2004 2004 - 2009
Agropecoario -0,1 11 1.7 1.4 1.2 1.2 1.1
Agricola -2.0 [N 1.4 Q.5 0.5 0.5 0,2
Pecuarlo 2.5 26 2,0 27 az 2.2 2,4
Fesca 247 -10.0 -12.6 0.5 Q.o 0.0 0.4
Mineriza & hidrocarburos 8.9 3.5 2.6 24 20 2.2 ar
Minaria 7.5 1.3 A0 28 28 2 a4
Hidrocaruros 14,7 13.6 0.5 2.6 1.0 0.0 a1
Manufactura 55 3.4 2.4 29 27 27 a3
FProcesadores racursos primarios an -0,4 11 Do 0,0 0,0 0.4
Industria no primaria g2 4.5 3.6 35 a5 35 419
Electricidad y agua 4.9 4,6 4.0 3.7 3.4 3,2 40
Construccién 5.0 15 2.6 3.2 az iz 35
Comercio 32 2,6 2.2 2.4 22 2.2 25
Ctros sarvicios 4,5 a0 22 2.5 2.4 24 28
YAB 4.5 24 22 2.5 21 2.4 28
Impueslos 5,3 ar 2.8 2.7 2.6 2.3 3.3
PRI 46 29 22 2,6 24 24 28
VAB primarlo 4.2 1.0 0.7 1,7 1,1 1.2 1,7
VAB no primario 4.8 33 2,5 27 28 26 )

i/ Datas oficiales. A partiv da 2004 son proyeccionas

Fugnte: APOYQ Consuttona
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Cuadro N°11
ESCENARIC PESIMISTA
PRODUCTOQ BRUTO INTERNOQ POR TIPC DE GASTO

{War. % real}

Promedlo
2004 2005 2006 2007 2008 2008 2004 - 2009
Oterta giobal 540 31 2.3 28 2,5 2,5 3.0
FR| 48 2.8 22 2.6 24 2.4 28
Importacionas 75 ag 2.9 3,0 | a1 3.9
Demanda glabal 5,0 a1 23 26 2.5 2,5 30
Demanda intarna 3.9 33 2.0 25 24 21 27
Consumg privado 3.2 3.4 1.6 2.1 1.9 1.7 2,3
Consuma publlco 23 3.0 a0 3.0 3.0 3.0 29
Inversidn bruta interna 77 3,2 3,1 a5 3.2 3.2 40
frvarslsn bruta fija 57 | a1 3.5 3,6 3.6 3.8
Privada 9.0 33 3.2 a7 19 3.9 4,5
Publica -4 2.0 20 2,0 2,0 2,0 0.2
Exponacionss 10,8 19 4.0 A5 a4 4.2 4.5
1/ Datog oficiaies. A parkir de 2004 son proyecciongs Fuania: APQYO Congulioria

y
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ANEXC 1: PBI GLOBAL Y DEL AREA DE INFLUENCIA DEL SEIN: EVOLUCION
HISTORICA Y PROYECCIONES DEL ESCENARIO BASE,

Cuadro N*12
PRODUCTO BRUTO INTERNO
{Millonas de Nuevos Soles de 1984)

Naclonal SEINT/ |
1551 85 280 Bg 731
1942 84 971 B3 440
1983 Bs 111 79801
1584 8o 384 82 803
1985 g1 251 84 853
1986 102 298 95 573
1987 110214 103 328
1988 99 B30 93 160
1085 86 430 80 428
19460 B2 010 76 08%
19891 83 760 78123
1992 B3 401 77 848
1983 87 378 B1 447
1954 98 577 82 343
1045 107 029 100 281
1996 109 709 102 785
1957 117 214 109 859
1858 116 453 108 722
1999 117 507 109 759
2000 120 825 113022
2001 121 043 113 226
200z 126 413 118 717
2003 131 885 123 181
2004 137 707 128 514
2005 143 972 134 874
2006 149 557 135 398
2007 155 478 145 425
2008 181 685 151 224
2009 168 0%7 158 176

1/ A parlir do 2004 son proyaceiongs,

1/ Excluve fos departamentos de Tumbes,
Amazenas, San Martin, Loreto, Madre de Dios
¥ Ueayall

Fuarnte: BCR, APOYD Consultoria
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Cuadro N°13
PRODUCTO BRUTO INTERNO
{Var. % real)
Hacional SEIN 1/

1982 -0.3 -0,3
1983 9.3 -9.8
1984 38 3,0
1885 2.1 2.3
1546 12.1 12,6
1587 7.7 a1
1888 -0.4 9.8
1989 -13,4 -13.7
1990 -5.1 -5,4
18999 2,1 2,7
1992 -0.4 -0.4
1983 4.8 4.6
1984 12,8 13,4
1985 B6 8.8
1986 25 2,5
1967 58 6,3
1958 0,6 -1.0
1530 g 1.0
2000 2.A 3.0
2001 0.2 02
2002 4.9 4.9
2003 in 38
2004 4.5 46
2005 4.5 4.5
2006 aa 3.9
2007 4,0 4.0
2008 4.0 4.0
2005 4.6 4.6
1/ A partir de 2004 son proyecclonas.

¥ Excluys los dspartamentos de Tumbas,
Amagzonas, San Martin, Loreio, Madre de Dios

v Ucayall,

Fuenta: BCR, APOYD Consulloria

112

|
APOYD

:comuuom

Noviembre, 2004



COES-SEIN: PROYECCIONES DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI} 2G04-2000 36

ANEXO 2: PROYECCION DEL PBI EN EL AREA DE INFLUENCIA DEL SEIN EN EL
ESCENARIC OPTIMISTA Y PESIMISTA.

Cuadro N°14
ESCENARIO OFTIMISTA

PRODUCTO BRUTO INTERNO
[Millones de Muevos Soles de 1904)

Macional SEIN 1/
2004 137 723 128 828
2008 145 538 136 419
20086 153 B8R 143 948
2007 1681 920 151 483
2008 169 941 158 966
2003 184 034 168 407

1/ A partir de 2004 san proyeccionas.
1/ Excluye log departarmenios de Tumbes,
Amazonas, San Mariin, Lorelo, Madre de Divs

¥ Ueayali
Fuanla: BCR, APCYO Consultoria
Cuadro N°15
ESCENARIO OPTIMISTA
PRODUCTO BRUTO INTERNG
{Var. % real}
Nacional SEIN 1/
2004 4.6 4.5
2005 6.9 0,9
2006 £S5 .5
2007 52 5.2
2008 50 5,0
2008 55 5,9

1/ A partir da 2004 son provecciones.
1/ Excluye fos dapartamenitos de Tumbas,
Amazongs, San Marlin, Lovalo, Madre de Dios
¥ Ucayail.
Fuante: BCR, APOYO Consultoria
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Cuadro N°18
ESCENARIO PESIMISTA
PRODUCTO BRUTO INTERNO
{Millones de Nuevos Soles de 1994)

Nacional SEIN 1/
2004 137 723 128 828
2005 141 764 132 609
2006 144 920 135 570
2007 148 633 139034
2008 152 148 142 322
2008 165 757 145 98

1/ A partir de 2004 50r7 propeccionas.
1/ Excluye los departamantos de Tumbes,
Amarorag, San Martin, Lorats, Madre de Dios
y Ucapah,
Fuartta: BCA, APOYO Consultoria

Cuadro N°17
ESCENARIO PESIMISTA

PRODUCTC BRUTO INTERNG
{Var. % real}

Naciona! SEIN 1/
2004 4.8 4.8
2005 2.9 29
7008 2,2 22
2007 2.6 2.6
2008 2.4 2.4
2008 2.4 2,4

i/ A parilr de 2004 800 proyecoiones,
1/ Excluye los dapartamentos de Turmbes,
Amaronas, San Marin, Lorete, Madrs de Dios
¥ Licayalr.
Fuenle: BCR, APOYQ Consuftors
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modele que incluye la estructura de ponderaciones de la totalidad dal sector
manufacturerc y que toma en cuenta distintos ascenarios.

E. ELECTRICIDAD Y AGUA

La proyeccion de crecimiento del PBI Electricidad y Agua se calcula a partir de una
composicion penderada en la cual el peso del PBI del sector eléctrico es 78,4% v el del
PB! del sector agua es 21,6%. Para proyectar las tasas de crecimlento de la produccién
an este sector se foma en cuenta los conocimientos sectoriales, la informacion
estadistica disponible y métodos econométricos que vinculan esta actividad con la de
otros sectares econdmicos,

F. CONSTRUCCION

Se utilizan, basicamente, dos variables: Consumo Interno de cemento y el indice ds
Avance Fisico de Obras {|lAFO), gque mide la inversién pablica que realiza el Ministerio de
Transportes, El consume interno de cermnento tiene una ponderacion de 93,5% y el [AFQ
de 4,8%.

El crecimiente de los despachos de cemento s& obtiene de la Asociacién de Productores
de Gemento (Asccem) y el IAFO dat Instituto Nacional de Estadistica (INEI).

G. COMERCIO

Para la estimacion del crecimiento del PBI del sector comercio se utilizan como insumos
el desempeiio de los sectores agropecuaric, manufactura y construceién, asi como al
crecimiento de las importaciones de bienes de consumo. La razén por la cual el
crecimiento del PBI comercio se calcula a partir de las variables mencionadas es porque
¢l INEI realiza a su vez una medicién indirecta de la actividad del sector. Es decir se ve el
impacto de la actividad de los otros sectores sobre el sector comercio.

H. OTROS SERVICIOS

Para la estimacién del crecimiento del PBI del sector otros servicios se utilizan los
conocimientos del sector de los analistas de APOYQ Consultoria y la evolucién de la
actividad econdmica en los demds sectores de la econgmia. El INEI también caleula al
PBI servicios de manera indirecta scbre la base dal crecimiento de los demas sectores.
Los pardmetros usados para vincular el PBI servicios con los demds seclores resultan de
un modelo aconométrico.

2. PROYECCION DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO POR COMPONENTES DEL
GASTO.

Una vez que se ha obtenido una proyeccién preliminar del PBI, a partir de [os
comportamlentos sectoriales, se analiza la consistencia de dicha proyeccion a partir de Ja
gvolucion de los componentes del gasto. Para ello, se realizan proyecciongs de las
siguientes variables:

» Importacionas
s Exporlaciones
» Inversion privada
» Inversion publica
» Consumo publico

ﬁ | Hoviembre, 2004
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la variable consume privado se obliene como residug. En el esquema a continuacion se
detalla como sa correlacionan estas variables con la proyeccion del PBI sectorial y otras

variablas que se introducen en el modelo de manera exdgena.

ESQUEMA GENERAL DEL MODELO DE ESTIMACION POR COMPONENTES DEL

GASTO

Reajusies & la
astimac|én inicial

Entimacidn del
PBI Sactordal

Se calcula por
difarencia.

b

del PBI Sectorial .

Estimackin del
consumo privado,

J

Estimecidn de
eXportaciones

ol ——

Vinculado a
produccién minera,
preduccidn pesquara,
actividades no
primarias en ganergl, y
crecimiento mundial.

Estimackon de
importacionss w.

Vinculado al PB| no
primaro y a los
proyactos de inversidn

|dantificados
limportacionas de
bienes de capital

Estimaciin del —_—
consumo publicos | W——— Estimacién de la
invermién plblica. Inversién privacda _
i A

Vinculade al sectar
construccién y a la
produceidn e importacién
de bienes de capital,

De atuerdo con los
supuestos sobre la caja
fiscal y la capacidad de
gasto del Gobierno.

Como se observa en el esquema anterior, el proceso de estimacidn es un proceso
iterative, de manera tal que se alcancen estimacionss consistentes y razonables (de
acuerdo a los supuestos elaborados) para escenario, tanto por el lado de los sectoras
productivos, como por el lado de los componentes del gasto.

3. PROYECCION DEL PRODUCTO BRUTC INTERNO DENTRO DEL AREA DE
INFLUENC!A DEL SEIN

El drea de influencia del SEIN incluye a todos los departamentos del Perd con excepeién
de Tumbes, Ucayali, San Martin, Amazonas, Loreto y Madre de Dios. Los dos primeros
departamentios se han excluido del drea de influencia debido a que su proyeccion de
demanda eléctrica se maneja por fuera del modele econométrico. Asimismo, los
departamentos de San Martin, Amazonas, Loretc y Madre de Dios, éstos se encuentran
fuera del Sistema y por lo tanto no se incluyen dentro del drea de influencia.

Los departamentos considerados dentro del area de influencia del SEIN han
representado an promedio el 93,3% del PBI Nacional para el periodo 1981-2003
(pasandose en las estimaciones realizadas por APCYO Consultor(a para regulaciones
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tarifarias anteriores)'. Dado que los departamentos dentro del drea de influencia del
SEIN representan casi la totalidad del PBI Nacional, las tasas de cracimiento tanto del
PBI correspondiente a ésta drea como del PBIl Global son bastante cercanas, tal como
sa observa en el grafico a continuacisn,

Graflco N°1
CRECIMIENTO DEL PEI
{Var. % real)
150
10,0
50
Q.0
-5,0
-10.0 -I
-15.0 -
=200 |
] W@ OO N TNDDO DD =0 W o m
BE3BERREE AR ERRYIEEEREE
m— Manional —— SEM 1/
I/ Exeluve los departamentos da Tumbes, Leayali, San Martin, Amazonas, Lorelo ¥
Madre de Dios.

Fuanta: INEY, BCR, APOYD Consutiorfa

En consecuencla, para el perlode de proyeccion 2004-2009 se ha asumido que )a tasa
de crecimiento del PBI carrespondiente al drea de influencia del SEIN es Igual a la tasa
de crecimiento del PBI Global. Este supuesto s& sustenta en la calidad de la informaclén
existente para los departamentos fuera del SEIN, la amplitud de los errores estdndar de
sus estimados de crecimlento v la similitud histérica entre la tasa de crecimiento del PBI
globa! y del PBI SEIN.

ll. ESCENARIOS DE PROYECCION DEL PBI GLOBAL PARA EL PERIODO 2004-
2009

Las proyecciones se presentan en tres escenatios: base, optimista y pesimista, los
cuales comparten algunos supuestos generales principaimente respecto a la politica
fiscal y la politica monetaria,

' LAz tasas de crecimiento del PRI enme 1981 ¥ 1991 500 105 publicadas por ¢} BCR en lu Memaoria Anund 2002, La informacion del
periodo 1932 - 2003 carresponden A 185 cilfus disponibles on la piging web del BCR {series estudisticas anuales). Dichas tasas son
aplivindas 1 los monles mis actuatizados del FBI, on millones de soles de 1994, parg 2002 ¥ 2003, dispomibles en la dltima note semanal
del ente emisor. A su ver, el PRI en ¢l ambito del SEMN fug reestimadn cn funcion de lus recientes cambios de sctualizacion en el PTY
global, mantenicndo la propercion del PBI en niveles det SEIN respeci del giobal. Cn promedio, ¢l PRI de los deparamentos dentro
ded drow de miTuencia el SEIN representaron 93,7% del I'BI wotal durantz el periodo (994 - 2003
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ESCENARIO BASE

Supuestos Generales
Poiitica Flscal

El panorama de las cuentas fiscales aparece complicado para los préximos afios. Para
asegurar la sostenibilidad fiscal es necesaric aumentar el superavit primaric. El BCR
estima que con un crecimiento del PBI de 4% y una tasa de interés para el nuevo
endeudamiento de 8,6%, se requiere un superavit primario de 1,5% del PBI. En 2004, el
superavit primario se ubicard en torno de 0.6% del PBI.

Debido a lo anterior y a recientes medidas que permiten anticipar un menor crecimiento
de los ingresos fiscales (eliminacién del anticipe adicional def impuestoc a la renta,
eliminacion de! IES y reduccidn de la tasa del ITF) es de asperar que el Gobierng busaue
aumentar la presidn tributaria en el mediano plazo, a través de nuevas medidas
administrativas, la eliminacién de exoneraciones, el incremento de algunas tasas vio la
creacion de nuevos impuestos. Estas medidas serlan adicionales a las que el Gobisrmno
ha aprobado recientemente como parte de la reforma tributaria (que incluyen entre otras,
al Impuesto a {as Transacciones Financieras).

El consumo publico de bienes y servicios creceria en promedio por debajo del limite
establecido en la nueva Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal (3,0%). La inversién
publica creceria, en promadio, a tasas mayores que el consumo priblico. El Ministerio de
Economia y Finanzas ha sefalado en el Marce Macroecondmico Multianual 2005 — 2007
que en adelante la distrbucién de los recursos publicos dara prioridad a la inversion
publica.

Politica Monetaria

Se asume para los tres escenarios que se mantiene la independencia del Banco Central
de Reserva del Peni y su objetivo de mantener la inflacién baja y establa. El gsquema de
metas ds inflacidn explicitas adoptado por el Bance Central de Reserva le daria mayor
predictibilidad al manejo monetario y permitirfa que la inflacién se sitie dentro de los
limites anunciados (1,5% - 3,5%).

Actividad econémica mundial

Se espera que la recuperacidn econdmica de Estados Unidos observada durante 2005
se mantenga durante 2005 y, junto con China, impulse la actividad econdmica mundial.

Por otro lade, el BCR en el Reporte de Inflacién Mayo 2004 incrementé la proyeccion de
crecimiento para 2004 de los principales socics comerciales del Perd, de 4,0% a 4,2%.
En el reporte de agosto de 2004 el BCR volvid a incrementar dicha proyeccidn hasta
4,3% para 2004, Para 2005 se espera un crecimiento de 3,5%.

Nuestros estimados se basan en un supuesto de crecimiento de la economia mundial
durante el pericde 2004-2008, an tomo a un 3,5%-4,0%.

Poiftica comercial

Con respecto a la politica comercial, se han realizado los siguientes supuestos para el
escenaric base;
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Acuerdo de Complementacién Econdmica con MERCOSUR no presenta mayores
riesgos ni aprovechamiento de oportunidades hasta 2005, por lo menas, debido a
que subsiste una amplia lista de bienes sensibles con perfodos prolongados de
desgravacidn, entre otras limitacionas.

Se espera que Perd firme un Tratado de Libre Comercio con EEUU antes del
vencimisnto del ATPDEA (fines de 2006).

No se consideran resultados concretos en negociaciones globales en el marco de la
OMC por la falla de acuerdo en temas espacificos {subsidios agricolas, eliminacién
de cuotas de exportacién, aplicacion indiscriminada de medidas para-arancelarias,
antre otras) durante el periodo analizado.

Ambiente de negocios

Con respecto al ambiente de negocios, se han realizado los siguientes supuestos para el
escenario base:

El proceso de descentralizacidn continia de manera desordenada y poco efective en
terminos de mejoramiento de la competitividad regional, al menos inicialmente.

La aprobacién presidencial fluctia dentro de un rango bajo y estable.

Aparecen manifestaciones sociales con cierta frecuencia e intensidad, perg sin
pérdida de control,

El gobierno 2006-2011 es centrista, con algunas iniciativas hetercdoxas, pero de
lineamiantos generales de libre marcado.

Inversion privada

Con respacto a la inversion privada, se han realizado los siguientes supuastos para &l
escenaric base:

Se privatizan algunos activos menores (participaciones minoritarias, tierras,

inmuebles). Asimismo, se avanza lentamente en ¢l proceso de concesiones,

principalmente en lo referente a aeropusrios regionales, puertos y empresas de

saneamiento.

5in embargo, se espera una recuperacion de la inversién privada, de la mano con un

cracimiento sostenido de la economia y de algunos mega-proyectos identificados

para al escenario base:

« Proyecto de exportacion del Gas de Camisea, con una inversién total en el Peru
de US$2 150 millones. La etapa de inversién comprenderia ios afios 2005-2008.

» Proyecto Aurffero Alto Chicama, con una Inversion estimada de US$340 millones,
que se realiza entre &l 2004 y el 2005.

* Proyecto de chancado y transporte de material lixiviable en Toquepala (Southern
Peru Cooper Corporation), el cual se espera que entre en operacién en julio 2005.

+ Proyecto de ampliacibn de la Fundicién de llo (Southern Peru Cooper
Corporation}, con una Inversidn estimada de US$400 millones que se realizarfa
entre el 2005 y el 2007,

Sistema Financlero y Mercado de Capitales

Con respecto al Sistema Financierc y al Mercado de Capitales, se han realizado los
siguientes supuestos para el escenario base:

« El sistema financiero sigue fortaleciéndose en sus indicadores de calidad de cartera ¥

solvancia.
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*

Se observa un mayor acceso al crédito y una progresiva profundizacién del sistema
financiero.

Se flexibiliza tas condiciones crediticias para la mediana, pequefa y micro empresa.
La emisién de Bonos Soberanos favorece el desarrollo del mercado de capitales,
aumentandoe la liquidez de los instrumentos en soles y permitiendo la generacién de
curvas de rendimiento referenciales.

No se da una nueva crisis global en los mercados financieros internacionales

Supuestos Sectorialeg

A.

Sector agropecuario

Subsector Agricola

En el 2005 mejoran las iluvias respecto del afio 2004, pero aln se mantienen en
niveles por debajo del promedio. Se asume un clima normal para el 2006. Si bien es
altamente probable la ocurrencia del Fendmeno del Nific en algin momento entre
2005 y 2009, no es posible determinar el momento ni la intensidad de su ocurrencia.
El principal destinc de la inversién continuaria siende los cultivos orientados a la
exportacion, principalmernte en Ja costa ¥y con una mayor variedad de hortalizas,
legumbres y frutas,

El Estado incrementa esfuerzos en la comunicacion con campesincs para evitar la
sobre produccion de los cultivos de pan llevar. Con respecto a los cultivos
industriales, la produccién de algoddn se mantiene estable: el maiz amarille duro
continua la tendencia hacia la sustitucién de importacicnes, asf como a una mayor
integracién con la industria avicola; la cafa de azdcar mantiene rendimientos
estables y aumenta la superficie en produccién en los ingenios gue cuentan con
capitales privados.

Siusbsector pecuario

C.

La produccidn de carne de ave continuard impulsando el crecimiento pecuario,
gracias a las Inversiones en granja para mejorar rendimientos. Asimismo, el
fortalecimiento de la demanda permite una recuperacién de precios. Ademds,
continuara fortaleciéndose la coordinacién con los productores de malz amarillo dure
(principal insumo de la industria),

CentinGan las inversiones en amplacicnes de las plantas de acopio de leche.

. Sector pesca

La captura para Consume Humano Indirecto (CHI) alcanza 8 millones de TM en el
2004. Se mantancria relativamente estable entre 2005 y 2009, en promedio se
asparan capturas anuales de 7,2 millones de TM.

Se espera continle el esfuarze otientade a aumentar la captura destinada al
Consumo Humano Directo (CHD), asi come la modesta recuperacién de la biomasa
de merluza, sardina y caballla.

El consumo per cépita de pascado crece a tasas moderadas.

Sector Mineria e Hidrocarburos

Mineria Meldlica
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El crecimiento del subsector se ve sustentado en peguefias ampliaciones de algunas
minas en operacién (Yanacocha, Southern Pery, entre otras).

Se considera el iniclo de operaciones del proyecto Allo Chicama en & segundo
semestre de 2005, dado que su construccidn se encuentra en una etapa avanzada.
No se consideran los proyectos Quellaveco, San Gregorio, Tambogrande.

Se esperan avances importantes en la ampliacién de Cerro Verde (proyecto de
sulfuros primarios} y el desarrollo de Las Bambas, psro no se consideran en la
proyeccion porque na iniciarian operaclones comerclales antes dal 2009,

Southern Perd ejecuta la modernlzacion de Togquepala (proyecto de chancado y
transporta de material iixiviable} entre 2004 y 2005; asi como la ampliacién de |a
Fundicion de llo que se realizaria entre el 2005 y el 2007. Sin embargo, el impacto en
los niveles de produccién de estos proyectos es poco significativo.

El nivel de precios incentiva la exploracién y s concretan algunas concesiones de (a
cantera de proyectos del Estade. Sin embargo, es prematurc prever el desarrollo de
otros proyectos.

A continuacion se muestra el cronograma de proyectos mineros en ¢l escenario base,
indicando la fecha de inicio de operacién comercial de cada proyecto.

CRONOGRAMA DE INICIO DE OPERACION COMERCIAL DE PROYECTOS MINEROS
ESCENARIO BASE

Proyecic Ublcacién | 2003 2004 2008 200 2007 2008

Nuevag nines
Altn Chicama - Bartick Gald La Libariad
Ampllacionas =
Cerro Yarde Arequipa
Fundicidn de llo - SPSC Moquagua |

Fuenie: Emoresas, Medios de Comunicacidn, APDYO Consitons 5.4,
Hidrocarburos

Se mantiene la percepcién de alto riesgo gealdgico ante resultados poco favorables
en exploracién petrclera (falta de haliazgos importantes de reservas de crudo
comerciales en log ultimos afios), afectando la futura inversion en el sector. No
existen razones concluyentes que permitan considerar descubrimientos importantes
durante el periodo 2004-2009.

Continuaria la tendencla decreciente de la produccidn de los yacimientos petroleras
mds antiguos, disminucién de las reservas de petrdleo e insuficientas niveles de
inversidn en exploracion y expletacién de pozos. No se espera un significative
aumento en el nimero de pozos explotados ni que las actividades de exploracién se
incrementen congiderablemente.

Se asume que la valorizacién de los iiquidos de gas natural {que serén extraidos
conjuntamente con el gas de Camisea) a precios del afio base (1994) serd Igual a la
actual. Es decir, que la metodoiogia de célcule del PBI hidrocarbures no presentara
cambios, al menos, durante el periode 2004-2009,

Asimismo, se estima gue se iniciaria la exportacién del gas de Camisea a inicios de
2009. Ello, aunado al proyecto base {en operacién desde 2004) ayudaria a revertir al
déficit de la balanza de hidrocarburecs.

Avance mederado en los esfusrzos de negociacién y promocion para la entrega de
nuevos lotes petrcleros, y en lo concerniente a la contratacion y modificacion da
cldusulas de contratos de exploracidn/explotacién (plazos, regalias y montos de
inversién estipulados).
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D. Sector Manufactura

Manutfactura primaria

La biomasa destinada a la slaboracién de harina y aceite luego de recuperarse en
2004 se mantiene estable en los siguientes afios, tanto en volumen como en
rendimientos (contenido proteico).

Se concretan algunas inversiones en las plantas de procesamiente pesquero
mientras el sector concentraria sus esfuerzos financieros en disminuir deudas
astructurales.

La refinacién de azicar continlia creciendo en linea con la produccién de cafa de
azucar. Se darian inversién en modestos montos en los ingenios azucarercs en gue
ya interviene el capital privado. No se concretan las privatizaciones pandientes.

La transformacion de productos carnicos crece a tasas moderadas lideradas por el
incremento de la produccién de came de ave.

Manufactura no primaria

A pesar de que continian implementandose estrategias empresariales crientadas a
la exportacion, la demanda interna continuard siendo el principal mercado de destino
para la manufactura no primaria. Por tanto, no se deberfa esperar un significativo
dinamismo del sector dade el moderado crecimiento esperado de la capacidad
adquisitiva de la poblacién.

La llegada del gas de Camisea a Ica y Lima en agostc del 2004 marca una
importante reduccidn en los costos energéticos de la gran industria establecida en
dichas zonas, asi como la probable evaluacién de nueves proyectes industriales. Sin
embargo, a la fecha, no se han identificado nuevos anuncios de inversién
relacionados con dicho proyecto para ser ejecutados durante ef periodo en estudic.
Escaso avance en las politicas de promocion de la competitividad debido a la
continuacian de perforaciones secteriales (medidas arancelarias proteccionistas).

Los programas de vivienda {2004 - 2006) y el aprovechamiento de los beneficios del
ATPDEA por parte del sector textil - confecciones (2004 -2008) constituirdn los
principales impulsadores del cracimiento del subsector. Se asume la firma de un TLC
con EEUU en 2005 que mantendria las preferencias del ATPDEA. Sin embargo, no
se considera que este acuerdo se constituya en un factor dinamizador inmediato
debido a la fuerte competencia internacional (ingresc de textiles libre de cuotas de
China desde 2005) y a que su Sptimo aprovachamiento esta relacionado con el
desarrollo de politicas para la competitividad (que actualmente no se implementan).

E. Sector Construccién

Las inversiones en proyectos en el sector minero, hidrocarburos, anergla y comercio
(centros comerciales y supermercados), impactaran de manera positiva al sector
construccian.

Niveles moderados de inversidn poblica en infraestructura {carreteras, sanearmlento,
ete.)

Sin embargo, ¢l dinamismo de los programas de vivienda del Estado (Mivivienda,
Techo Propio, entre ofres) continuarfan compensando sl nivel moderade de inversién
publica.

Moderada recuperacién de la demanda interna y de los ingresos disponibles permiten
el crecimiento de la autoconstruccidn.

F. Sector Comercio
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« Mayor penetracion del crédito de consumo permitird afianzamisnto de grandes y
medianos formatos de comercializacién minorista.

* La venta de bienes de consumo duradero (electrodomésticos, autos, equipos
informaticos), as/ como de productos de tocador ¥y prendas de vestir, as decir, de
mayor valor unitaric, serdn los méas beneficiados de la expansién de los modernos
canales de comercializacién.

» Moderada expansién y mejora en las lineas de distribucisn ¥ comearcializacién de
productos de consumo masive.

+ Craciente inversién en supermercados, centros comerciales ¥ mercades mayoristas,
sobre todo en conos de Lima y provincias. Se estima la apertura de dos nuevas
tiendas por departamento anuales hasta el 2008.

Resultados dal escenario bage

En el escenario base, el crecimiento del PBI para el periodo 2004-2009 promedia 4,3%,
con un ligero mayor dinamismo de los sectores primarios (4,49 versus los no primarios
(4.2%) debido, entre otros factores, al inicio de operacién del proyacto Camisea en el
2004 y al inicic del proyecto de exportacién del gas de Camisea en el 2000,

En cuanto a los componentss del gasto, cabe resaitar que la inversion privada crecerla a
una tasa promedio de 6,9% durante el perfodo de proyeccién. De esta manera, el ratio
de inversion privatla sobre PBI pasaria de 14,2% en el 2002 a 16,5% en &l 2009. En
general, gl crecimiento de la inversién se debe al inicio de megaproyeclos mineros, al
proyecto de exportacién del gas de Camisea, a los programas habitacionales impulsados
por el Gobierno, a inverslones relacionadas al rubro de comercio mincrista, y a las
inversiones que atraeria la firma de un TLC con EEUU (principalmente de parte del
sector textil - confeccicnes).

También dastaca el crecimiente de las exportaciones, vincuiado a la recupseraclén de la
demanda mundial, a la firma de un TLC con EEUU {exportaciones no tradicionales), a la
mayer exportacion de productos mineros {dadas las cotizacionas favorables y 8l inicio de
operacidn de nuevos proyectos), y a la experiacién de los liquides v del gas de Camisea.
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Cuadro N°5
ESCENARIO BASE
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTOR ECONOMICO
{Var. % real)
Promedio

Sactores econdmicos 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 - 2009
Agropecuario 0,1 3,7 4.6 4.0 4.0 40 a4
Agricola 20 3.8 50 4,0 4,0 4.0 an
Pecuarig 2.5 35 49 4,0 4.0 4.0 37
Pasca 24,7 00 50 4.0 10 3.3 6.3
Mingria e hidrocarburos B9 7.7 az2 a4 a4 12,8 6.5
Minaria 7.5 40 3,7 a5 an 3.0 4.1
Hidrocarburos 14,7 22.5 1.0 a0 3.0 519 16,0
Manulactura 55 4,3 36 4.0 42 45 4.3
Procesadores recursos primarios 3.0 16 4.0 3.9 34 4.5 a4
Industrla na primana g2 5.0 3.5 4.0 4.5 45 4.5
Electricidad v agua 4.9 5,1 47 4.4 4.3 52 48
Construccidn 8,0 5.0 3.2 4.1 43 4.3 4.3
Comarglo 3,2 445 K 4.0 42 43 4,0
Citros sardcing 4.5 45 3.8 349 39 4.0 4.1
VAR 4.5 1.6 an 39 40 4.6 42
Impuestas 53 4.4 4.4 4,2 4.2 4.3 4.5
PBI 4,6 4,5 358 4.0 4.0 4.6 4.3
VAE primario 4.2 4.2 41 3a 3,5 6,5 4,4
VAB no primaria 46 4,6 3,8 4,0 4,1 2,2 4,2

¥/ Datos oficiates, A partir de 2004 son proyeceionss

Fuenta: APOYO Consultoria
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Cuadro N°6
ESCENARIO BASE
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO
(Var, % real)
Promedic

2004 2005 2006 2007 2008 20049 2004 - 2009
Oferta globat 50 4.5 39 41 a1 4.7 4,4
FEI 4.6 4.5 an 4.0 4.0 4.6 4,3
Impetiaciones 7.6 5.0 4.3 4.7 50 g3 5,3
Cermanda global 5,0 4.5 3.0 41 4.1 4.7 4,4
Demanda interna A9 4.5 g 4.2 41 4.2 41
Consumg privado A2 3.8 A6 38 3.7 3.7 3.6
Consumo puibllco 243 3,3 35 3.5 3.5 3.5 32
Inversidn bruta interma 77 7.9 4.8 58 6,0 54 6.4
Irwvars|on brata fl|a 57 8,4 4.8 5.8 5,0 6.4 5.2
Privads 9.0 3,0 d B 5.9 6.1 8.6 9
Publlea 11D 8.0 50 5.0 5,0 5.0 23
Exportacionas 10,8 45 4.3 _E 4,1 7.1 57
1/ Datos cficiales. A partir de 2004 son proyecciones Fuente: APOYO Congultona

ESCENARIC CPTIMISTA

Supuestos Generales
Poiftica Fiscal

En el escenario optimista se asume un mayor crecimiento de la recaudacion fiscal, en
virtud del mejor desempefio de la economia y un mejor resultade de las medidas
tributarias tomadas por el Gobiernc. Como consecuencia, se asume un mayor gasto
publico, sobretode orientade a la inversidn.

Actividad econdmica mundial

Los estimados en el escenario optimista asumen una recuperecidn més sdlida de la
economia mundial, con una tasa de crecimiento promedio airededor de 4% a partir del
anc 2005.

Politica comercial

Con respecto a la politica comercial, se han realizado los siguientes supuestos para el
ascenano optimista:

= Fomento de politicas sectoriales, sobre todo on bienes agricolas y determinados
rubros industriales, no ocasiona distorsiones importantes sobre la dindmica
competitiva de los principales mercados.

» Aprovechamiento del Acuerdo de Complemantacién Ecenémica con MERCOSUR se
impulsa por un avance interesante en los proyectos de integracién de infraestructura
a partir del 2005 con un impacto concentrado, sobre todo, en la economia de las
provincias vinguladas.

+ Con la firma del TLC con EEUU, Pert tendria cierta oportunidad para posicionar sus
industrias mas competitivas (confecciones, por ejemplo) en los mercados _més
desarrollados. La mejora de competitividad de los productos nacionales, impulsada
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por el tratado, aumenta las exportacicnes no tradicionales no sdlo dirigidas a EEUL
sing también a otros paises.

No se consideran resultados concretos en negociaciones globales en el marco de la
OMC por la falta de acuerde en temas espacfficos (subsidios agricolas, eliminacién
de cuotas de exportacién, aplicacién indiscriminada de medidas para-arancelarias,
entre otras) durante el periodo analizado.

Ambiente da nagocios

Con respecto al ambiente de negocios, se han realizado los siguientes supuestos para sl
escanario oplimista:

Se daspejan los cuestionamientos en cuanto a la sostenibilidad del gobierno. Mejora
¢l ambiente politico, menguando las movilizaciones sociales y fortaleciéndose la
gobernabilidad en el pals. Asimismo, los partidos de oposicidn dan mas espacio al
gobiernc.

Los gobiermos regionales tienen la capacidad técnica y administrativa para promover
el desarrcllc regional.

Mayor énfasis en la modernizacién de la gestién publica y en la reforma del Peder
Judicial

Inversion privada

Con respecte a la inversién privada, se han realizado los siguientes supuestos para el
escenario optimista:

La inversidn privada se recuperaria, de la mano con el crecimiento general de la

gconomia y la mejora én el ambisnte de negocios. Se asume gue en el escenatio

optimista se retoma el proeceso de concesiones, incluyendo en primer lugar algunas

concesiones viales, y posteriormente concestones de puertos y aseropueros.

Asimismo, hacia finales del horizonta de proyeccién {2008-2009} se consideran

esquemas de participacién privada, ya sea mediante concesion o contratos de

gerencia, en la Ceniral Hidroeléctrica de! Mantaro, Sedapal y las refinerias de

petrdlec del Estado {Refineria de Talara, Conchén v ofras).

Asimismo, se han identificado algunos mega-proyectos de inversién para el ascenario

optimista;

* Proyecto de exportacién del Gas de Camisea, con una inversion total en el Part
de US$1 80O millones. La etapa de inversién comprenderia los afos 2004-2007.

» Proyecto Aurffero Alto Chicama, con una inverslén estimada de US$340 millones,
que se realizaria entre el 2004 y al 2005.

» Proyecto de chancado y transporte de material lixiviable en Toguepala {Southern
Peru Cooper Corporation), el cual se espera que entre en operacion en juiio 2005.

* Proyecto de ampliacion de la Fundicidn de llo (Southern Peru Cooper
Carporation}, con una inversién estimada de US$400 millones que se realizarla
entre el 2006 y &l 2007.

» Ampliacion del proyecto minerc Cerro Verde, con una inversion estimada de
LIS$400 millones, que se realizarla entre el afic 2006 y 2007,

ta firma del TLC con EE.UU. incentivaria la inversién privada en sectores

manufactureros, especialments en el ramo de textlles-confecciones.

Sistema Flnanciero y Mercado de Capitales
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= Se observa un mayor acceso de empraesas grandes y medianas empresas al
mercado de capitales como fuente de financiamiento alternativa.

+ Se da una mayor competencia en el sistema bancario por las medianas, pequehas y
micro empresas, lo cual favorace su acceso al crédito a menores tasas ds interés.

Supugstos Sectoriales

El desempefio de los secteres primarlos depende en gran medida de factores climaticos
exagenos. Por ejemplo, en el caso del sector agricola las precipitacicnes {lluvias),
temperatura, humedad, entre otros factores, determinan su comportamiento en un afo
especifico. En el caso de la pesca, la temperatura también influye en el comportamiento
del sector, afectando el desarrollo yo la migracién de las especies. Estos factores
externos al manejo econdmice son dificiles de prever. Para el escenarie optimista se ha
asumido que las condiciones climdticas, en general, se muestran favorables para el
desarrollo de los sectores primarios.

A. Sector agropecuario
Subsector agricola

* Luego de la sequia de 2004, e clma se presenta muy favorable para los
rendimientos de los cultivos de mayor valor agregado. Los cultivos craceria a tasas
promedio mayorss a las registradas en la ultima década.

* La inversidn se recupera de manera importante. E) Estado subasta parte de las 65,5
mil hectdreas (tierras eriazas y proyectos de irrigacién en costa y salva) programadas
Y se privatizan algunos ingenios azucareros. Inversionistas axtranjeros participan de
los procesos de subasta de tierras.

» El proceso de resstructuracion del sector agreindustrial concluye en el 2005.

La produccion de cuitivos de pan llevar aumenta condicionada a un mejoramiento de
los precios y un aumento en el consumao interno.

+ las empresas agroindustriales ingresan sus productos a nuevos mercados y
posicionamiente en el mercado extranjaro.

Subsector pecuario

El clima resulta favorable para el desarrollo de lag aves.

* Se da una rapida integracién entre las granjas avicolas y los productores de maiz
amarillo dure, Esta situacion es muy favorable para el rendimiento en granja porgue
ol maiz nacicnal es preferible al importado. Se mantiene la estructura arancelaria
actual del maiz.

* Las inversiones en mejoramientc de granjas y en expansiones de plantas de acoplo
so dan de manera acelerada.

B. Sector pesca

+ A partir de 2005 se estabilizarian los riveles de desembarque para CHI en cerca de 8
millones de TM anuales. Aumenta la presencia de merluza y especies migratorias
{(pota, calamar y tinidos).

» La aceleracion de inversiones orientadas a mejorar la capiura de especies para CHD
y la regulacion del sector logran redestinar especles {caballa y sardina
principalmente) de CHI hacia CHD, con lo cual se afade un mayor valor agregado y
se consigue un mayor PBl a un misma volumen de captura.

* FE!incrementy de la demanda interna favorece un mayor consumo per cdpita de

pescado.
12%
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C. Sactor Mineria e Hidrocarburos

Mineria Metdlica

Las ampliaciones de las minas y refinerfas en operacién se ejecutan en el plazo
estimado.

Una recuperacién acelerada de los precios internacionales de los metales basicos
favorece el avance de desarrollo de nuevos proyectos, principaimente la ampliacién
de Cerro Verde, la moderizacién de la Fundicién de llo (Scuthern Perd) v al
desarrolic de Las Bambas. No obstante, no iniciarfan operaciones comerciales antes
del 2008.

Se concreta fa modernizacion de Toquepala (proyecto de chancado y transporte de
material lixiviable) entre 2004 y 2005.

Las exploraciones y privatizaciones se ratoman a partir del 2004,

Se presentan mejores leyes en varios proyectos en ejecucion.

CRONOGRAMA DE INICIO DE CPERACION COMERCIAL DE PROYECTOS MINEROS

ESCENARIO OPTIMISTA
Prayssta  Ubicacién 2003 2004 | 2005 2004 2007 2008

Nusvag minzs
Alta Chicama - Barrick (lald Labbertad | | | ] 1 il
Ampllaciones
Cermg Varda Araquipa _ o |
Fundicit de Il - SPEC Moguegua o

Fuanta: Empraahs, Madios da Comunicacidn, APOYS Consuitoria 5 A,
Hidrocarburos

D.

Resultados positivos de la perforacion exploratoria y descubrimientos de nuevos
pozos incrementaran, ligeramente, las reservas probadas de hidrocarburos.

El consumo del gas de Camisea, que llegd a Lima en agosto del 2004, se favorecera
por el crecimiento de |la demanda interna, asi como por la sustitucién de otros
combustibles, favoreciendo la produccion en Camisea.

La realizacion del proyecto de exportacion da GNL al mercado mexicano y
norteamericano implicard la construccion (2006-2008) de una planta de licuaefaccion,
Se iniclaria la exportacién de GNL a partir del 152009 y en su mdxima capacidad de
produccion (§00MMPCD).

Mayores niveles de inversion en exploracién petrolera en al mediano plazo propiciado
por diversos incentivos, especialmente un menar nivel de regalias.

Resultados positives de la negociacion y promocién para la entrega de nuevas lotes
petroleros.

Sector Manufactura

Manufactura primaria

El clima se presenta favorable para el desarrollo de los recursos destinados a la
transformacién de pescado. Ademds, una legislacién favorable e inversiones
moderadas mejoran los rendimientos y la infraestructura, espacialments para los
productos destinados al CHD.
Continlian las moderadas inversiones en los ingenios y durante el 2006 se
retcmar(an las privatizaciones en el sector.
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+ El crecimiento de la demanda interna y los mayores ingresos generarian un mayor
consumo de productos carmicos elakorados, principalmente de carne de ave.

Manufactura no primaria

» La gestion empresarial se concentra en la busqueda de una mayor compatitividad en
la forma de un esfuerzo individual o limitado a un grupo de grandes emprasas,
aprovechando cierto retroceso o establlizacldn en la aplicacién de perforaciones
sectoriales.

* La suscripcidn de un TLC con EEUU en 2005 y de otros acuerdos con la Unién
Europea y aigunos palses asidticos permite abrir algunos mercados extemnos vy, sobre
todo, atraer Interesantes niveles de inversidn en proyectos para dirigirse hacia dichos
mercados.

* La flegada a Jca y Lima del gas de Camisea en agostc del 2004 marca una
significativa reduccion en los costos energéticos de la gran industria establecida en
ambas ciudades, asi como mejores condiciones para la inversién en proyectos
industriales.

E. Sector Construccién

* Avances en el programa de concesicnes de puertos, asropuertos regionales y
carreteras (redes viales) contribuyen con un mayor crecimiento del sector
censtruccion {a parir del segundo semestre del 2005).

» Acelerado avance de los programas de vivienda del Estado y la creacion de otros que
tengan un fuerte impacto en el sector.

* Recuperacién de la demanda interna favorece el ahorro familiar, impulsande ef
cracimiento de la autoconstruceion y la inversién inmobiliaria.

* Mayor cobertura del créditc hipotecario, principalmente en los niveles
socioecondmlees By C.

F. Sector Comesrcio

* Mayor dinamismo de la demanda interna y del comercio exterior impulsa la mejora de
margenes de comercializacién.

» Esto, a su vez, incentiva el desarrollo de nuevos proyectos comerciales, sobre todo,
en zonas desatendidas por los principales operadores del sector.

Besultados del escenario optimista

En el escenario optimista, el crecimientc del PBI para el periodo 2004-2009 promedia
5,4%. Al igual que en el caso del escenario base, destaca e dinamismo de los sectoras
primarios debido al proyecto Camisea,

Asimisme, tambign destaca el crecimiento promedio de la inversién privada (8,0%},
bastante por encima del crecimiento promedio del PBI. Elio se explica por la mejora en el
clima de negocios, el impulso del proceso de concesicnes y privatizaciones, el inicic de
algunos megaproyectos mineros, el proyecto de exportacidn del gas de Camisea, a los
. programas habitacionales impulsados por el Gobierno, a inversiones relacionadas al
rubro de comercio minorista, y a las inversiones que atraeriz la firma de un TLC con
EEUV (principalments de parte del sector textil - confecciones).
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Cuadra N°7
ESCENARIO OPTIMISTA
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTOR ECONOMICO
{Var. % real)
Pramadio

Secloras scondmicos 2004 2005 2006 2007 2008 2000 2004 - 2009
Agropecuarin 0,1 7.8 7.8 65 6,2 61 b7
Agricola 2,0 2.0 8.0 54 5.2 50 4,9
Pacuarls 2.5 7.0 7.6 79 7.6 7.5 6.7
Fesca 24,7 1.7 a 52 3.1 30 6.8
Mineria e hidrocarburos as 7.7 Az 34 3.0 12,8 65
Minaria 7.5 4.0 az 3.5 30 3.0 4.1
Hidrocarburos 14,7 225 1.0 3.0 3.0 515 16.0
Manufaciura 55 54 52 5.1 5.0 4.9 52
Procesadores recursos primarios 3.0 3.0 6.9 24 4.9 45 4.8
Industria no primariz 8.2 55 50 5,0 5.0 50 5.3
Electricidad ¥ agua 4.8 53 5,0 445 4.7 5.6 5.1
Construceidn 5.0 50 50 5.0 46 4.5 4.8
Comarzlo 3,2 6.1 6,2 56 5.4 52 53
Oltros serviclos 4.5 57 53 51 4,7 E2 53
VAR 4.5 559 55 5.2 4.8 8.0 5.3
Impuestos 51 5.7 L8 5.5 5.3 5.2 55
PEBI 4.6 59 55 52 5.0 59 5,4
VAB primario 4,2 64 55 53 4,9 7.5 5B
VAR no pﬂl‘l‘lal’lﬂ 4,ﬁ 5.? 5.4 5‘|1 41-9 517 5l2
1/ Datae oficigles. A pertir de 2004 son proyecciongs Fuenta: APOYO Congutorig

Cuadro N°8

ESCENARIO OPTIMISTA

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO

fVar. % raal)

Promedic

2004 2005 2008 2007 2000 2009 2004 - 2009
Dferta global 5,0 6,2 5.6 5.3 5,1 5,1 55
PBI 4.6 5.0 55 52 5.0 58 54
Impantaciones 7.6 7.5 59 5.5 b9 6.9 6.5
Cemanda global 5.0 8,2 5,6 53 a1 51 55
Demanda intarna 3.9 B.5 54 5.6 53 59 5.4
Consumo privado 3.2 55 5.1 5.4 49 56 5,0
Consumo plblicn 24 50 5.0 5.0 50 50 4.6
Invarsitn brura intarna T 2.3 85 6.7 -] 7.4 7.4
Inversion bruta fija E7 98 8.7 68 ] 7.5 72
Privada 9.0 10,3 6,9 71 B9 7.0 80
Puiblica -11.8 5.0 5,0 5.0 5,0 50 24
Exportacignes 10,8 4,7 g6 3.7 4.3 6.5 8.1

1/ Datos oficialas. A paiticr de 2004 son proyscciones

Fuanter APOYCQ Consultoria
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ESCENARIO PESIMISTA
Supuestos Generales

Politica Fiscal

El escenario pesimista considera que la situacién de la caja fiscal se deteriora debido al
menor ritmo de crecimiento de la economia (menor recaudacién) v a la menor capacidad
del Gobierno para conseguir financiamiento. En consecuencia, el asfuerzo de ahorro
fiscal, necesario para asegurar la sostenibilidad de las finanzas publicas, se incrementa
en el escenaric pasimista. Por Io tanto, se espera un menor crecimiento del gasto
publice, principalmente en el rubro de inversion.

Actividad econdmica mundial

Los elevados nivelas de déficit en cuanta corriente de la economia de Estados Unidos, el
incremento de su deficit fiscal, y el alto nivel de endeudamiento famiiiar y corporativo,
implicarian un ajuste macroecondmico en el mediano plazo que se traduciria en mayores
tasas de interés y un crecimiento moderado de la economia norteamericana.

El escenaric pesimista también considera que el resto de economias desarrolladas
tampeco serfan un motor de crecimiento importante en el mediano plazo. La economia
europea mantendria un crecimiento moderado, mientras que Japén mantendrfa sus
problemas astructurales. En China, las medidas gubernamentales para frenar la
gconomia tendrian éxitc y aso afectaria negativamente a los precios de los commodities.

En consecuencia, las estimaciones en el escenario pesimlista consideran un crecimiento
moderado de la sconomia mundial durante el pertodo 2003-2009, alrededor de 3% en
promedio.

Politica comerclal

Con respecto a la politica comercial, se han realizado los siguientes supuestos para el
escenario pesimista:

* Incremento sustancial del proteccionismo comerclal a nivel regional que no permite
una mayor dinamismo de los flujos comerciales intra-regionales y un estancamiento
en los procesos de integracién (CAN, MERGOSUR y ALCA).

» EITLC con los EEUU no implica un aumento sustancial de la actividad debido a la
maycr competencia de productos chinos y a la generalizacién de acuerdos
comerciales que aumentan |a competencia en el mercado de EEUU.

Ambiente de negocios

Con respecto al ambiente de negocios, el escenario pesimista considera los siguientes
suUpuestos:

 Se deteriora la gobernabilidad del pafs. Se intensifican las marchas y protestas y se
radicalizan las posturas frente at Gobierne (incluyendo a los partidos de la oposicién),
*» La combinacion de baja credibilidad, movilizaciones sociales y radicalizacién politica
amenazan la sostenibilidad del gobierno.
Aumentan las fricciones entre e Gobierno y el Congreso.
» Proceso de descentralizacidn desordenando y poco efectivo para el desarrollo
regional y mayores demandas de gasto publico.
131
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+ El proximo gobierno adopta politicas heterodoxas ante |a presién social.
Inversidn privada

Con respecto a la inversion privada, el escenario pesimista considera los siguientes
supuestos:

= FEl deterioro del ambiente de negocios lleva a que aumente el riesgo pals,
encareciéndose el costo del capital.

s Alejamiento de las privatizacionas y concesiones. Se privatizan sélo algunos activos
mencras y se detiene el proceso de concesion; carreteras, puertos, aeropuertos
regionales y empresas de saneamiento

+ En el escenaric pesimista no se identifica ningdn mega-proyecto de mnversién, con
excepcion de la finalizacidn del proyecto base de Camisea en el 2004,

Sistema Financlero y Marcado de Capitales

Con respecto al Sistama Financlero y el Mercado de Capitales, el escenario pesimista
considera los siguientes supuestos:

» El bajo crecimiento limita la expansién en el nimero de sujetos de crédito, y se
desacelera la expansion de las micro finanzas. En consecliencia, no se obsarva una
recuperacion significativa de la intermediacion,

» Las micro, paqueias y medianas empresas siguen enfrentando condicicnes
crediticias dificiles (tanto en tasa de interés como en acceso al crédito formal),

» FEl mercado de capitales se mantiene como una fuente de financlamiento alternativa
s6lo para grandes empresas corporativas.

Fendmeno del Nifio

Las proyecciones en el escenario pesimista consideran la ocurrencia del Fenémeno de
El Nifio en el afio 2008, con una intensidad moderada. Dicho supuesto se sustenta en los
registras historicos que sefialan la ocurrencia de 25 fenémencs de El Nifio entre 1900 y
1980,
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CUADRO N°9
PERIODICIDAD DEL FENOMEMO DE EL HING
1899 - 1295)
Ewirtibe Magnhud Documentacidn
1800 - 1560 intanss  [Labarthe (1914}, Bachman (15213
1802 modgrade  |El Comarcia (Feb. 17, 1902). Raimond
1905 modetada | Bachman {1521), Taulis (1834}
1907 modatada | Pemy [1631), Paz Sokddn (1806)
fa11 - 1q12 Inlensn Forban (1314), Labartha {1914
1914 moderads  |Labadbe {1814), Porocarraro (1926)
1917 Inkenso Lavalla y Garela (1317), Munshy (1923}
1918 - 1918 modersdo  |Murphy [1823), Porlocamero [1826)
1823 moderado  |Lavalle y Garcla {1924, Balan (1925
1925 - 1924 iy Intenso  [Murphy [1926), Zegarra (15248)
1830 - 1931 modetade  |Palersen (1935}, Hulchinzon {18504
1832 Intensa Peiergen (1935), Sheppard (1833}
1539 modarade  |Voth {1840), Scrwalggaer (1240)
1840 - 181 Intenma Lesball (1842}, Mears (4344}
1843 moderade | Schwalgger (1981), Milar y Laurs
14951 madaradse | Garcla Méngez [1953), Schweigger (1861}
1953 maderade  |Fudalph {1953), Sear (1954}
1957 - 1658 infense Woostes {13843), Schwaigger (1561)
1966 modeeadn | Gulden (1667 - 1871}
1972 - 1675 nianso Il (16735, W onster v Guillén (1074}
1878 modeteda  |Guinn (1877, 10800, SBwith (1083)
1082 - 1583 muy inlenso | Mupica (1083}, Rasmuassan y Hall (1883
1667 mipdergdo  |A. Muglea
1E81 - 1883 [l ) n.a.
1047 - 1908 Inbenao CPPS (1987)
.o, M ddpondee Fuwrte: Froee Peny

Supuestos Sectorlales

El desempefio de los sectores primarios depende en gran medida de factores climaticos
axcgencs. En el escenario pesimisia se asume que las condiciones climaticas
{temperatura, humedad, lluvias, et} no favorecen o limitan el desarrclio de los sectores
primarics. La presencia del Fenémeno del Nifio en el aiic 2008 agravaria esta situacién.

A. Sector agropecuario
Subsector agricola

» En ol 2008, el Fendmeno de El Nific se presenta con moderada intensidad, podrfa
dafar sistemas de riego, as/ como rendimientos y dreas sembradas de los cultivos de
mayor riesgo {arroz, algodén, pldtano, cafa de azicar y productos tradicionales del
sur andino).

Los problemas sanitarios an los productos de agro exportacion sa mantienen.

+ La inversién privada tarda en llegar al sector. Las concesiones y privatizaciones del
sector no se concretan dentro del pericdo de anélisis.

» Bajos precios internacionales y sobre produccién restan el atractivo de cultivos de
exportacion  (principalments  mango, café y espdrrago). Las empresas
agroindustriales pierden interés en estos cultivos, en los cuales ya habian
desartollado cigrta ventaja competitiva.

Subsector pecuario

* La courrencia de un Nific de moderada intensidad disminuye los rendimientos en
granja (el excesoc de calor aumenta la morbilidad de las aves), disminuya la
produccién y se detienen las invarsionas.

+ Lasinversiones en las plantas de acopio continian a tasas modestas.
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B. Sector pesca

* En el 2008, la ocurrencia del fendmeno de El Nifio de mediana intensidad genera una
fuerte disminucion de la biomasa dirigida a Consumo Humano Indirecte (CHI), a
cerca de 4.8 millones de TM. Los esfuerzos resultan insuficientes para mitigar los
efectos.

« Estancamiento de la reestructuracién financiera del sector.

» La captura de especies para CHD no presenta avances. Por lo tanlo, €l sector se
vuelve mas dependiente de la captura de especies para CHi y de las condiciones
climaticas.

» Estancamientc de la demanda interna. El consumo per capita de pescado se
mantiene estable.

C. Sector Mineria e Hidrocarburos

Mineria Metdlica

La inversidn privada en el sector crece a tasas reducidas.

*+ Problemas sociales, entre otras razones, impiden la ejecucion de provectos como
Tambo Grande, Quellaveco y San Gragario.

* Los precios Internacionales de los metales se recuperan lentaments y ello desalienta
a la exploracién; Alto Chicama retrasa su inicio de operaciones y otros proyectos
(ampliacién de Cerro Verde, ampliacién de la Fundicién de llo, Las Bambas, elc.) se
detisnen,

CRONOGRAMA DE INICIO DE OPERACION COMERCIAL DE PROYECTOS MINEROS

ESCENARIO PESIMISTA
Proyscto Ubicacion | 2003 2004 | 2005 2008 2007 2008
Nusvas minas .
Alte Chicama - Barrick Gold La Libertad
Ampllacicriss ]
Carre Yarde Aregulpa
Fundicidn da llo - SPCC Moguegua
Fuonls: Emnpregas, Medics de Comumicacidn, APSYO Consulloria 5.A.
Hidrocarburos

+ Continuaria la tendencia decreciante de la produccion de los yacimientos petreleros
mas antiguos, disminucion de las reservas de petrdles e insuficientes niveles de
inversion en exploracién y explotacidn de pozos. No se espera un significativa
aumento en el numero de pozos explotados ni que las actividades de exploracién se
incrementan considerablamente.

» El nivel de axpletacidn del gas de Camisea es menor al estimado en el escenario
base ante la baja demanda en el mercado local. No se concreta el proyecto de
exportacién de GNL al mercado mexicane y norteamericano.

+ Lento crecimiento def mercade del gas impide una mayor extraccién de gas natural
de Camisea y Aguaytia (generacién eléctrica).

* Menores niveles de inversion en exploracion petrolera en el medianc plazo. Los
resultados de la negociacién y promocién para la entrega de nuevos Iotes petroleros
y en lo concemiente a la contratacidn y modificacién de las cldusulas de los
contratos da exploracion y explotacién, no tienen el impacto esperado sobre los
niveles de inversién de las empresas an exploracion petrolera.
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D. Sector Manutactura

Manufactura primaria

Las inversiones para polenciar los productos destinados al CHD son escasas o no
llegan.

En el 2008, la presencia de El Nifio provocaria una escasez y deterioro de la calidad
de las especies palagicas (anchoveta, principalments),

Se mantienen las 4dreas de cultivo de cafia de az(car, se estancan las Inversionss ¥
se detiene la privatizacion de los ingenios; asi los niveles de refinacisn de aziicar se
mantendrfan estables.

Manufactura no primaria

Escasa inversion privada que se refleja en perspectivas de crecimiento global bajo.
No se legran impulsar grandes proyectos en el sector que aprovechen la mayor
disponibilidad energética (Camisea).

Nulo avance en las politicas de promocién de la competitividad debide a la falta de
una politica de planeamiento econdmico de large plazo.

Se acentda el intervencionismo sectorial y las perforacicnes microeconémicas.

. Sector Construccién

Fuerte caida en ia inversién publica ante necesidades de ajuste fiscal.

Paralizacion de los principales procesos pendientes de concesiones de puerias,
aeropuertos regionales y carreteras no favorece la inwversidn privada ni la
construccion.

Programas de vivienda del Estado muestran pocos avances en el corto ¥ madiano
plazo, y no llegan a suplir la falta de inversién en proyectos privados y publicos. Baja
el nivel de liquidez para fa entrega de nuevos créditos hipotecarios a partir del afio
2006 anta el agotamiento de los recursos del Fonde Mivivienda,

Comportamiento de la demanda interna v los ingresos no contribuyen con el
crecimiento del ahorro familiar lo qua disminuye la autoconstruccion.

Sactor Comercio

Menor dinamismo asociado al bajo crecimiento de la demanda interna no faverece el
desarrollo del sector mientras que los margenes se contindan debilitando por la
craciante competencia en un mercado reducide.

Flanes para ingresar en provincias y en sectores populares se desaceleran.

Resultados del e arlo pesimista

En el escenario pesimista, el crecimiento del PBI para el periode 2004-2009 promedia
2,8%, con un comportamiento mas deteriorado en los sectores primarios respecto do los
no primarios (1,7% y 3,1%, respectivamente). Este se debe al mayor rigsgo entre los
sectores primarios originados por una posibie mayor duracién y efectos adversos de la
sequia, fendmeno de El Nifio y disminucién de los términos de intercambio.

Este escenaric se caracteriza por un desempefio insuficiente del TLLC sobre la inversién
privada {crecimiento promaedio de 4,5%), que impide que ésta se constituya como maotor
de cracimiento sostenido.
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Cuadro
N°10
ESCENARIO PESIMISTA
PRODUCTQ BRUTO INTERNO POR SECTOR ECONOMICO

(Var. % real)
Promadio
Seclores scondmlcoa 2004 2005 2008 2007 2008 2009 2004 - 2008
Agropecuarto 01 11 1.7 1.4 1.2 1,2 11
Agricola -2,0 0.0 1.4 0.5 0.5 0.5 0.2
Pacuarit 2.5 2,6 2.0 2.7 2.2 2.2 24
Pesca 24.7 -10.0 -12.8 05 0.0 B0 0,4
Mineria & hidrocarburas 89 3.6 2.6 28 20 2.2 3.7
Minaria 7.5 1.3 an 2B 2B 28 a4
Hidrocaruras 14,7 13,6 4.9 2.6 1,0 0.0 5.1
Manuiactura 55 34 2.4 2.8 2.7 2.7 3.3
Procesadores recursos primarios 3,0 0.4 -1,1 13 0.0 00 0.4
Industria no primaria 6.2 4,5 35 as a5 35 4.1
Eleclricidad y agua 4.8 4.8 4.0 3,7 4 32 4,0
Construcgion 5.0 3.5 28 3.2 3.2 32 3.5
Comarcio A2 25 22 2.4 22 22 2.5
Otros serviclos 45 3.0 2.2 2.5 2.4 2.4 28
VAB 4.5 29 2.2 25 2,3 2.4 2,8
Impuastys 53 a7 2.8 27 2.6 25 3.3
;] 4.6 2.4 2,2 2,6 2,4 2.4 2.8
VAB primario 42 1.0 o7 1,7 11 1.2 1,7
VAB no primario 46 33 2,5 2,7 2.5 2,6 31
1/ Datos oficwles. A partir de 200 $0n proyecciones " Fuenta: APOYO Consultoris
ﬁ | Novlembre, 2004
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Cuadro N°11
ESCENARIC PESIMISTA

PRODUCTO BRUTC INTERNO POR TIPO DE GASTOD
{¥War. % raal}

Promedlo

2004 2005 2008 2007 2008 2008 2004 - 2009

{Herta global 5.0 31 23 2.5 2,5 2,5 3,0
FBI 4.6 29 22 2.6 24 24 28
Impanaciones 7.6 38 29 3.0 31 3.1 39
Demanda glcbal 50 31 2.3 2.6 2,5 2.5 a4
Demanda interna 3.0 e N | 2.0 25 2.3 2.1 27
Consumao privade 3.2 A4 1.6 2.1 15 1.7 23
Conzumo publica 2.3 an 3.0 A0 30 a,b 2.0
Invarsidn brula iterna 7.7 32 3.1 A5 32 az 4,0
Inversidn brula fija 57 31 a1 as a6 a6 3,8
Privada 8,0 33 3.2 az 19 a9 45
Fiblica -11.0 20 2.0 20 20 2.0 0,2
Experiaciones 10,8 1,9 4.0 a5 3.4 42 4.6
1/ Datos oficiales. A parlir dg 2004 son proyecciones Fuanig: APOYQ Consultoria
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ANEXOQ 1: PBI GLOBAL Y DEL AREA DE INFLUENCIA DEL SEIN: EVOLUCION
HISTORICA Y PROYECCIONES DEL ESCENARIO BASE.

Cuadro N°12
PRODUCTO BRUTO INTERNO
{Millonas de Nuevos Sclea de 1994)

Naclonal SEIN 1/
1981 25 280 BE 731
1582 84 971 B8 440
1983 ga111 79 801
1984 B9 384 B2 508
1985 91 251 B4 A53
1986 102 298 95 573
1987 110214 103 328
1988 9% 83an 53 160
1989 86 430 80 428
1980 B2 010 76 D83
1981 83 760 78123
1932 83 401 77 848
1993 a7 375 81 447
1594 88577 892 343
1945 107 D39 100 281
1896 109 709 102 785
1997 117 214 109 859
1994 116 453 108 722
199% 117 507 108 769
2000 120 825 113 022
2001 121 043 113 228
2002 126 913 118 717
2003 131 685 123184
2004 137 707 1258 814
2005 143 972 134 674
2006 149 557 139 B9B
2047 155 476 145 435
2008 161 B&5 161 224
2008 169 097 158 176

1/ A parfir do 2064 son proyeceiones.
1 Exciuye fog deparlamenios de Tumbag,
Amazonas, San Marin, Loreto, Madre de Dios
y Ucaysil.
Fuanta; BCR. APOYO Consultoria
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Cuadrg N°12
PRODUCTO BRUTO INTERNO
{War. % raal}

Nacional SEIN 1/
1882 03 0,3
1983 2.3 -9.8
12084 38 aa
1385 2.1 23
18586 121 12,6
1987 7.7 81
1986 -9.4 98
1989 13,4 137
19390 =51 -54
1951 2.1 27
1992 -4 -0.4
1993 4.8 46
1994 12,8 13,4
1995 ) 8,6
1996 25 2,5
1957 5.8 6,9
1998 -6 -1.0
1659 09 1,0
2000 28 3,0
2001 0.2 0.2
2002 4.9 409
2003 38 3.8
2004 4.6 4.6
2005 45 45
2006 3,9 39
2007 4.0 4.0
2008 4.0 4.0
2008 4.6 4 6

¢ A partir de 2604 son prayacelones.

1/ Exciuye los dapariamenics da Tumbes,
Amazonas, San Martin, Loreto, Madre de Dips

v Ucayali,

Fuenta: BGR, APOYO Conswioria
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ANEXOQ 2: PROYECCION DEL PBI EN EL AREA DE INFLUENCIA DEL SEIN EN EL
ESCENARIO OPTIMISTA Y PESIMISTA.

Cuadro N*14
ESCENARIO OPTIMISTA

PRODUCTO BRUTO INTERNG
(Millones de Muevos Soles de 1994)

Macianal SEIN 1/
2004 137 7123 128 B2R
2005 145 838 136 418
2006 153 8a6 143 948
2007 161 920 151 483
2008 165 941 158 966
2009 180 034 168 407|

T/ A parir de 2004 800 proyeccionas.
1/ Excluye fos departarnentos de Tumbes,
Amaronas, San Martin, Lorelo, Madra de Dios

y Ucayar,

Fusta: BCR. APOYD Consulteria

Cuadro N*15
ESCENARIO OPTIMISTA
PRODUCTO BRUTO INTERNO
{Var. % real}
Macional SEIN 1/

2004 48 4.4
2005 he 5.9
2006 55 5.5
2007 5.2 5.2
2008 5.0 50
2009 59 5D
17 4 partir e 2004 son proyaceiones.

¥/ Exciuye los departamanios de Tumbes,
Amazcnas, San Martin, Loreio, Madre da Dios
¥ Ucayall
Fuanle: BCR, APOYO Consultoria
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Cuadro N°16
ESCENARIO PESIMISTA

PRODUCTO BRUTO INTERNO
{Millonas de Muevos Soles de 1994)

Nacional SEIN 1/

2004 137 723 128 828
2005 141 764 132 6049
2008 144 930 135 570
2007 148 633 139 034
2008 152 148 142 322
2009 155 757 145 898
1/ A partir de 2004 son proyeccionss.

1/ Execluya bas deparfamenios de Tumbes,
Amazoras, San Martin, ! arefo, Madre de Dios

y Licayal.
Fuenle: BOR, APOYO Consultoria
Cuadro N°17
ESCENARIO PESIMISTA
PRODUCTO BRUTO INTERNO
fMar. % real)

Hacional SEIN 1/
2004 46 4.8
2005 29 29
2006 22 2,2
2007 2.6 2.8
2008 2.4 24
2009 2.4 24

¥ A partir de 2004 son proyaceionas.
!/ Excluye lps departamenios de Tumbes,
Amazonas, San Mariin, Loreto, Madra de Dilos
y Ucayal,
Fuenta: BCR, APOYO Consultoria
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B4: CARTAS SUSTENTATORIAS PARA LA PROYECCION DE

LA DEMANDA

(CARGAS INCORPORADAS Y ESPECIALES)
ClA MINERA HUARON
MARSA
SAN RAFAEL
SOUTHERN PERU
EGASA (Cementos Yura, Demanda de Reparticion)
EGEMSA (Yura Cachimayo, BHP Tintaya, Funsur, demanda de Callalli)
ELECTRCANDES (Doe Run)
ELECTROPERU (Cerro Vorde, Aceros Arequipa)
ENERSUR (BHP Tintaya)
SHOUGANG
TERMOSELVA (Yanacocha, Peru Bar)
MINEM (En lo referente a la L.T. Huallanca-Sihuas-Tayabamba)

(DEMANDA ASOCIADA A LA INTERCONEXION CON EL
ECUADOR)

CENACE

Bolstin Mensual de Transacciones - Novismbre 2004.
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————— Original Message-----

From: Pachecoc Diana [Lima) [mailto:dpacheco@passac.com.pel
Sent: Tuesday, Octeber 12, 2004 9:37 AM

To: 'ercsellicoes.oryg.pa’

Subiect: CARTA COES SINACY D-934-2004

Imporktance: High

Ing® Rosell

Le envic la informacidn solicitada, con la carta COES-SINAC/D - 934 -2004.
Btte,

Ing® Diana Pacheco
CIA _M_HUMRON

B.D. Enviar mail de conformidad de recepcidn de la misma.

----- Mensaje original-----

De; Yupari Aguado César {(Huardn)

Enviadc el: Lunes 11 de Dctubre de 2004 9:54 AM
Fara: Pacheco Diana {Lima)

Ceo: Rojas Gallegos Luis (Huaron)

Asunto:

Importancia: Alca

adjunto informacidn solicitada

<<Demanda 2005=-200% . x1g>>

CYA.
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758 oF
COR-SINAC
s*F A

o {4 0OCY, 2004 -
MAR SA onersc w0... 24 8L Minera Aurffera Retamas S.A.

DRESI0M BE erpacionsl

(fcina Lima
Av. Trinidad Mortdn 521 Lince Lima 14 Perd
Tel. {511)411 7400 Fax [$11) 440 B274 )

Oficina Trufillo
pelfin Corcusra 179 Uk, Santa Mariz Trojills Pertt
Tul. (044 242 482 Fax [044] 205 016

(14 oCT 2804

OLM. SGT. WH18%/200

Lince, 13 de octubre del 2004

[(boa oev[ ] oal])
DeEs prR 1 o[}
DPC ccol__] ac ]
i (TJPREPRPTA (&) ATENDER
Sefioras (Z)0PKAR INFORYAR
Comité de Operacién Economica del {3 ] REVISAR [[8) CONOCMIERTO Y FiN
Sistema Interconectado Naclonal | (4] COORDINAR DiFUNDIR
Av. Camino Real N¢ 456 - Piso 16 [E)CONVERSAR =8
San Isidra.- B
Atencion: Ing. Jaime Guerra Montes de Oca
' Director de Operaclones
Referencia: Informacién Demanda de Potencia y Energia y Provectos Nuevos

Estimados sefiores:

Con referencia a su carta COES-SINC/D-934-2004, del 14 de setiembre del
2004, tenemos €l agrado de proporcionarles la sigulente informacion:

1. PROYECCION DE LA DEMANDA DE POTENCIA Y ENERGIA

Utilizando el formato que nos remitieron con su carta anterior, les estamos
alcanzands nuestra proyeccion de demanda de potencia {MW) y consumo
de energia (GWh) para el pericdo mayo 2005 - abril 2009,

Como podrén apreciar, a la fecha tenemos prevista mantener nuestro nivel
de produccidn, permaneciendo constantes tanto la demanda de potencia
como la de energla.

2. PROYECTOS NUEVOS DE SUMINISTRO DE ENERGIA

La Direccién Ejecutiva de Proyectos (DEP) del Ministerio de Energla y Minas
esta construyendo la Linea de Transmisién de 138 KV Huallanca - Sihuas -
Tayabamba y Subestaciones. Esta linea, sequn informacién reciente de la
DEP entrara en servicio en el mes de junic del 2005.

. Para aprovechar esta nueva fuente de sumlinistro de energia eléctrica,

tormaremos energla proveniente del SEIN desde la Subestacion
Tayabamba.
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Para ello iniciaremos en breve la construccidon de la Linea de Transmisién de 138
KV entre Tayabamba y Llacuabamba, la Subestacién Llacuabamba de 138/22.9
KV y las Lineas y Subestaciones de Distribucidn Primaria correspondientes.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarlos.

Atentamente,

Manuel'Villanueva Angeles
Sub Gerente Técnico

MyvAsmne
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Pag. 3
FICHA TECNICA N*° &
PROYECTOS DE DEMANDA '

INFORMACION GENERAL DEL FROYECTO

Ubicacldn
Nombre del Proyecto Dpto. Provincia Diskrito
L/T 138 KV Tayabamba - Llacuabamba | La Libartad | _Pataz Parcoy |
Empresa Propietaria Decreto Supremo - Fecha de Concesldn (*)
Marsa _
DATOS DEL PROYECTO _
Inversidn Estimada Perindo de inversion inicial
{millones de US§) {afe - afig)
4.2 2004 - 2005
Produc. anual—|
Tipo de Industriz Productos | Metales a extraer (*) | Reservas (*} | Ley {*} | estimada(™)
Ton
Mineria Cro - - _ - -
CRONODGRAMA Y REQUERIMIENTOS
AYANCE DEL PROYECTO ffecha estmada de elecutlénd {43
. Estudios de Estudios de
Catea v Concesidn Estudios de Canstruceldn :
Prospeccidn Minera Famfgﬁldad Factibilidad ;zt?tiﬁél Infraestructuga Explotacion | Ampllaciones
OFERACION
Uemanda . . Indice de Montos de
- s Descripcion de |3 actividad | Probablildad de
Afio Energia Potencia €onsumo | Inversidn
1 _(ewn (MW o process o desarrollar | ocurrencla (%) (kWh/Ton) (Us%) =*
Mayo 2005 20.5 4.94 £3.7 871,000
2006 30.8 4.94 UEA en 53.7 3'330,000
2007 30.8 4.594 Mineria aperacitn 83.7 -
2008 30.8 4.94 g 53.7 -
Abril 2009 10.3 4.94 S3.7 -
PROVISION DE ENERGIA -
Nombre de la probable subestacidn de conexidn al
Sisterna Fléctrico Interconectado Nacional {SEINY Nivel de Tension (kV)
Tayabamba 138
iTiene contrato de suministro de electricidad? Empresa suministradora
51 --
COMENTARIOS

[Atraso por parte del MEM en construir Ja L/T 1,38 KV Huallanca - Jayabamba. Puede afectar 1 afio. |
{Indicar eventos que puedan afectar el cronggrama de implementacion y cudntg pueden afectar).
()
**)

En casc de ser proyecto minera.
Manto que le commesponde 2 Marsa.

.
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----- Originai Message—--- C
From: Edward Alvarez Yengoa (mallto:ealvarez @ sangaban com.pal
Senl; Monday, Novembar 28, 2004 3:28 PM
To: Ing. Edgar Roasll
Sublect: RY: Proyecceidn da la maxima demanda mayo 2005 - abril 2009
Ing. Edgar Rossl
Adjunte Ie remite la proyeccion de demanda de MINSUR,
Atenlaments,

Edwerd Alvarez
SAN GABAN

----- Mansaje original-----

De: armando rosales [mailic.arceales @ minaur.com. pe]
Enviado el: Lunes, 20 de Novismbia de 2004 02:52 p.m.
Peara: Rdmulo Salcedo Barrlanlas

CC: Edward Alvarez Vengoa; Lucio Pareja
Asunio: Proyeccién de la maxima demanda maye 2005 - abril 2009

Ing. Remuls Sakeda

En atencidn a su carig EGESA N* 783-2004-3C, adjunto le anvig la proyescidn
de nuesira madma demanda de mayo 2005 hasta gbril del 2008

Saludos
Armarddo Rosalas
{Ses altached file: Proyaccion MD San Rafael mayo 2005, abril 2008.x1s)
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'PROYECCION M. D. Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA DE LA MINA SAN RAFAEL

r

MESES ANO M.D.(MW) | KW-HORAS
1 MAYO 2005 12.46 8011338
2 |JUNIO 2005 12,56 8068155
3 JULIO 2005 12.63 8124974
4 |AGOSTO 2005 12.72 8181792
5 |SETIEMBRE 2005 12.72 8181792
8  |OCTUBRE 2005 12.72 8181792
7 |NOVIEMBRE 2005 1272 8181792
8  |DICIEMBRE 2005 12.72 8181792
8 |ENERC 2005 272 8181792
10 |[FEBRERO 2008 1272 8181792
11 MARZO 2006 1272 8181762
12 ABRIL 2006 1272 B181792
13 MAYD 2006 1272 8151792
14 |JuNiO 2006 13.61 8749872
15 JyuLo 2006 13.69 86806790
16 [AGOSTO 2006 13.78 8863608
17 |SETIEMBAE 2006 13.78 B863608
18 |OCTUBRE 2006 13.78 8863608
19 |NOVIEMBRE 2006 13.78 8863608
20 I|DICIEMBRE 2008 13.78 8863608
21 |ENERO 2007 13,78 8863608
22 |FEBRERO 2007 13.78 8963608
23 |MARZO 2007 13.78 8863608
24 |ABRIL 2007 13.78 8863608
25  |MAYD 2007 12.78 8863608
26 _|JUNIO 2007 13.78 BE63608
27__ [suLio 2007 13.78 BE63608
28 [AGOSTC 2007 _ 33.78 __ 8863608
29 |SETIEMBRE 2007 13.78 8863608
30 JOCTUBRE 2007 13.78 B863I608
31 _|NOVIEMBRE 2007 13.78 8863608
32 [DICIEMBRE 2007 13.78 8863608
33 _|ENERD 2008 13.78 8663608
34  |FEBRERQ 2008 13.78 8683608
35 |MARZO 2008 13.78 8863608
36 _|ABAIL 2008 13.78 8863608
a7 [MAYO 2008 13.78 8683608
38 [JuNID 2008 13.78 BBB3E0B
38 [Judo 2008 13.78 8863608
40 __|AGOSTO 2008__ 13.78 8863608
41 _ |SETIEMBRE 2008 13.78 8863608
42 _ |OCTUBRE 2008 13.78 8863608
43 |NOVIEMBRE 2008 13.78 8863508
44 {DICIEMBRE 2008 13.78 8863608
45  [ENERO 2009 13.78 8663608
46 |FEBRERQO 2009 13.78 8663608
47 |MARZO 2009 13.78 8663608
48  |ABAIL 2009 13.78 8863608
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E‘l‘} SOUTHERN PERU

Sefior:

Ing. Jaime Guerra Montes de Oca

Director de Operaciones
COES-SINAC

Av. Camino Real 456, San isidro
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ASUNTO: Informacién para el estudio técnico econdémico de

determinacién de precios de potencia y energia en barras para la
fijacién tarifaria de mayo de 2005.

REFERENCIA; Carta COES — SINAC/D- 934-2004 del 14/09/2004

De nuestra mayor consideracion:

En atencidn a su carta de la referencia, tengo el agrado de proporcionarie la proyeccién
de la demanda de energia y potencia de Southern Perl Copper Corporatlon hasta el mes

de mayo del afo 2000,

De nuestra cartera de proyectos, s espera que los requerimientos de la demanda de
SPCC en la SINAC para los proximos cuatro afios sea:

MES ENERGIA (MWH) POTENCIA (MW)
ENERO-04(*) 126,766 181.9
FEBRERO-04(') 119,055 182.3
MARZO-04(*) 126,080 182.7 O
ABRIL-04(*) 116,837 180.4
MAYO-04(") 122,736 ) 179.8
JUNIO-04(*) 123,123 181.9
JULIO-04(") 125,908 181.6
AGOSTO-04(%) 125,803 183.3
SETIEMBRE-04(') T 121,824 180.6




E‘l} SOUTHERN PERY

[ mES " ENERGIA (MWH) _ POTENCIA (MW)
' OCTUBRE-04 B 128,412 182.0
NOVIEMBRE-04 124,661 182.0
DICIEMBRE-04 124,155 1820
TOTAL-2004 1'485,376 182.7
2005 (ene-Jun) 745432 183.0
2005 (jul-dic) 778,019 191.0
2006 © 1'564,186 192.0
2007 1'645,653 202.0
2008 1'645,653 - 202.0

{*) magnitudes de energia y de potencia regrstrados & Ia facha.

Se tienen los siguientes proyactos

el periodo 2004-2008.

s Julio 2005; Proyeéto de chancado y transporte de materiat lixiviable en Toquepala

cuya demanda es de 7.1 MW.

+ Enero 2007: Proyecto de modernizacidn de la fundicidn de llo. E) proyecto se
encuentra en el desarrollo de la ingenieria cuya demanda estimamos que podria
ser del orden de 10 MW.

Se adjunta formato entregado por el COES con las principales caracteristicas de estos

proyectos.

que van a incrementar nuestra demanda de energia en

Sin otro particular, aprovecho la oportunidad de expresares mis cordiales saludos,

Adpos.
4. Enerur,
Croncl /File

O:_acar Gonzélez

Atentamente,

/

P
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INFORMACION QENERAL DEL PROYECTO

FICHA TECNICA

PROYECTOS DE DEMANDA

Nombre del Proyecic

Formeciin de depdaitos lidviables con Trturadara, Fajas, .ﬂ,pquhdor

Ubicacion
Departamenta |  Provinela Cistrito
Tacra Jorge Ensadre  |lisbayn

 Empresa Propistaria Decreto Supramo - Fecha ds Concasidn {*)
Southem Peru Copper Comp., .
DATODS DEL PROYELTO
Inversién Estionada Pariods da imversién nicial
(millonas LU'ST) {afa - afio}
] 700 | 2004
Tipo de industria | Productos Metales a Exiraar () | Reservas () Ley (") Produccién amal |
stimada {*]
{Tory
Mirwria Matilicos Cobre 1732225 0.19% NA
CRONOGRAMA ¥ REGUERIMIENTOR
OFERACHIN
Afin Drernanda Descripcian de m actividad Frobabilided de |indice da Sensuma] Montos de nverskn
Enargla (GWh)] Polencia (MW) B o proceso a desarmoltar ocursncia { ) {Kwh/Ton) {Uas)
2003 $ 22,800
2004 5 35,000
2005 31,354 T.1| Transporte por fajas de matarial 90% 1.6] % 11,897
2006 82707 7.1 |kxiviable de Ia mina Toguepala 95 16
2007 62707 71 5% 16
2008 _62,707 7.1 95% 18
PROVISION DE ENERGIA
Subestacidn da conexién sl SEIM Nivel de Tensidn (Ky}
Millgite Tocgepaln 138k
Tisns contrato de suministro de sisciricidad? R Emprasa suministradora
8l Enersur
COMENTARION

{Indlcar eventos que puedan afectar el crenegrama da implementacitn y cuando pueden afectar)

{*}En cas

ser proyecto minero
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INFORMACICN GEMEWAL DL FROYERLTO

FICHA TECNKICA
PROYECTOS DE DEMANDA

: Ubicacion
Nombra del Provecte Departamanto Provincia Distrito
Modamizackén de la Fundicion de llo Moguegua lis Pacocha |
Emprasa Propietaria ] Decrato Suprama - Fecha de Concesién )
Southern Peru Coppar Corp.
CATON DML FROYECTO
Inverslén Estinmada Parlode de imverslén nicial
{millones US$) {afo - afio)
: ] 3060 2003
Tipo de Indusiria | Productos © “Metaies a Exiraer (%) Reservas %) Ley () [ Produccion enual
estimada ()
i. ATom) |
Minaria Mubilico - Principsimente Cobra L HA, NA 310,000
CRONCAMAMA Y REQUERIMIENTOS
OPMIRACIGN
Aflo Damands . Deacripcidn de la sctividad Probabllidad de | indica de Consumo| Montos ce [nversién
Encrgla (GWhY |  Polencia (MW} 0 procewc 3 desamoliar ocurencla{ )i {Kwh/Ton) {Liosy _
2003 ] 3,900
2004 Fusidn de 1.2 millohes 3 78,000
2005 iriuales de concentrado de 5 122,000
2008 cobre para produsir énodos de 5 21 500
2007 BD5,387 98T |cobre 0% 877 (% 15,200
2008 85,387 9.67 5% 7877 o
PROVISION DI ENERGIA,
Subsstickin de conaxkin sl SEIN Hival de Tansidn [Ky)
MMsite Toquepala o 138kY
Tene contraio da suministro de slectricidad? ] Ermpresa suministradors
St Enmrsur _
COMENTARNE

L

=

[Indnrmmqnmndanafmdwmogmnﬁdcmplmmhdﬁnycumdomd:ﬁnhcm}

{*}En de sar prayscte minem

Nnuupufmmmmalcmmgmm_

:
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22 HQ‘J gliﬂ’a
FAARRss OF GENERACIN ELECTICA OF AU 14 RIRTRO WRO-..f "E N
. [t e R ]
GG/TC.- 1106/2004-EGASA

FIMAY 0538
Arequipa, 19 de noviembre de! 2004 2 2 NOV 2004
(coa DEVC ] oAl

DES @ oTrR[_] ar{]
Ingeniero DPG ccol ]  ari]
Jalme Guerra Montes de QOca PRER.RPTA [ &) arenpes
Director de Operaclones OFINAR L7 | INFORMAR
COES SINAC REVISAR
Av. Camino Real 458, Ediflcio Torra Real [ 4] COOROINAR
San Isldro | (57 CONYERSAR
Fax 421-7923 \
Lima
Asuntg :

Informacion pars el Estudio Técnico Econdmlico de
Determinacion de Tarifas de_mayo del 2005.

Referencia : COES-SINAC/D-931-2004

De mi considaraclon :

Tengo el agrado de diriglrme a usted, en atencién a su comunlicacion de la
referencia, para hacerle llegar la informacién referente a [os requerimlentos
actuales y futuros de carga en MW y GWh de nuestros cllentes: YURA, SEAL y
ELECTROCENTRO, para el periodo mayo 2005- abril 2009, requerida para su
representacion en la proyeccldn de demanda.

De igual forma, se acompafa en Impreso y medio magnético, la pragramacion
anual de mantenimiento mayor y menor de nuestras unidades de generaclén
para el perfodo 2006-2009. Informacidn requerida para la el Estudio Técnico
Econdmico de determinacién de Tarlfas de mayo del 2005,

Sin otro particular por el momento, aprovecho la ocaslén para saludarlo.

Atentamente,

Empresa de Ganarackin Eldctrice de Araquips §_A,

TMY#ip.
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SOCIEDAD ELECTRICA DEL SUR OESTE S.A.

Consusla 110 - Arequipa - Perd Teléfona 881204 Fax BE1199 Aptde. 59

e-mall seali@realperu sont

Brriptane de Qeawnz1én
ElBarties de Swmsnupa 3 A
GeREnsa PRty SCREROIAL

20 0CT., 2004

REGIBIDO
uoma, 16. 30 1909

e

T305

CM-413/2004-SEAL

FR~»
Ni
FE- My A
BoR~ 1Siuprroto_ L
G A'SY v Tinoozas
Q. e Convpeibn
Q. Tée Cemergial . 00
Div El:rez=iento y Obrag
Dpto. Ase erla Legal
Dpto Fr.ingas
Cpte Logstica

Arequipa, 2004 Octubre 18

Sefiores
EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA

DE AREQUIPA S.A. - EGABA
Eresente.-

N —

Asunto : Requerimientos uctuales y fﬁtnrus de carga

———

1

Ref. 1 GG/TC-888/2004-EGABA

De nuestra consideracian:

hacernos llegar los requerimientos de suministro

En atencién a lo solicitado les
el que incluye clientes libres y regulados, para el

eldctrico del Sistema Interconectado,
periodo mayo 2005 - abril 2009.

Requerimiento de Potencia (MW)

RS R
Cludad Arequipa
Cliente Regulado
Cliente Libre
Bistoma lalay
Clienee Regulado
Cliente Libre

Blstems Colea €, Regulado

Reparticién 14

Marcona l.‘ 1|?

R ]
r I"
T

f"‘-t\%ﬁ.puu.r de! afio 2005 se integra al Si:tef.:!a [oterconectado la localidad de Corire y Camand

Sl R

Al

15

Cammirg 3 %%

-0

L

0 ioe
4

YE DOCUMENTARID -
Jj-i‘:'ﬁ&?.zluuj
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SOCIEDAD ELECTRICA DEL SUR OESTE S.A.

Consmsle 310 — Arequipa - Perti Teléfono 881200 Fax 8511%9 Aptdo. 59
small sewl@seniperucom

Pig. 2

Requalﬂmienfo‘ de Energia (GWh)

Cindad Arequipa
Cliente Regulade
Cliente Libre

Bistema Islay
Clients Regulado
Cliente libre

Bistema Colea 1,9 2.9 a0 3,0 1,0
Repurticion 174 258 a7.5 a8 .4 9.6
Marcons 4.6 7.0 73 7.5 2.5

Sin otro particular de momento, los saludamos.

Atentamente,

0010AD 17 OELSU0ESTESR
n?f

SEEESREEr= - AT T LY T L)

Ing. C. Thuara Alcgre Chalco
LB GERENTI COMINCIAL

!

CTACHImg
Reg. 564772004
¢.c Gerencia General
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. . i - m“ﬂ'g CuUM ARIC |
Carta GPY N* 010-2004 i R —'Arzjlfépi;ﬁh’?—
. o s reas _,__FECHA 2

Arequipa, 11 de Octubre de 2004 = — %% 7 HOBA_u_tL'L v+ roio L
o T --rﬁ Adm. y Fioanzas
- . LR ;ﬂ de Generecida
ie;j;ej AL S5, 0. The, Coercal ____,_E

- "Di'r ‘Plancamiento y Obeas _
. " 1 b Dpto. Averorfa Legal |
. n--a-h.tlpm Figanzid r————
w7 Dpre. Logistics

Atencidn;
Ing. Tomds Montesinoy Yeper,

4
Ciudad.-
Asunto: iy -
Reguterimientos actuales y fumras de carga MW 'y GFW:. -
Referencia: .

Su carta GG/TCA887/2004-EGASA. - ;_.;ff- "*_' e =
De nuestra consideracion:

i -Emg,-_: TEART
Por intermedio de la presente, me es grato divigirme a Ud. y a la vez aafrunmrfe lo sa.’:c;rado
segiin la referencia por los requerimientos actuales y futuros de carga en MW y energia en
GWi de Yura 8.A. para el periodo de mayo 2005 a abril 2009. "™

Sin otro particilar y aprovechando la aparmma'ad para .ta!udan'o. _
R

Atentamente,

Cr; Gerencig General. TT
Ce: Ing. Vcior Gutidrres. Ve s o £ it e n =

B 1
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CHIFRES s DE GESERACION ELECTRICA SACHUFICCI S.1. RECIBID

1 g NOV. 2004

ot —
FIHAY LS - 36

Cusco, 21 de octubre de 2004 7

C - 321 — 2004/EGEMSA

Senor:
Ing. Jaime Guerra Montes de Oca
Director de Operacicnes

COES SINAC
Lima.-
Asunto; Informacién Estudic Técnico Econdémico de
Determinacidn de Precios de Potencla y Energia en
Barras para la Fijacldon Tarifaria Mayo 2005.
Ref. : COES-SINAC/D - 931 — 2004 dei 14.08.04

De mi mayot consideracion:

Es grato dirigirme a Ud. con la finalidad de alcanzarle la informacion
solicitada en la carta de la referencia, relacionado con la proysccion de la
damanda en MW y GWh para el periodo May-2005 a Abr-2009 de los clientes
libres de mi representada.

Asi mismo se adjunta el programa de mantenimiento para el periodo
2006 al 2009 con la finalidad de ser representada en el modelo Perseo.

Para el periodo de evaluacién EGEMSA no tiene proyectos de expansidn || <
de generacién y transmision.

Sin otro particular, hago propicia la ocasién para expresarle mis
cordiales saludos.

lﬂmggm

(Doa DEV_] OaA
resfl® otr( 3 o ]
(< '] ccol ] aLC]
PREP. RETA mnnen | |

(T NECRIAR
m [ 8| CONOCIMENTOY

| CAICO0RDNR i)

Co.Arch, | | SJCONERSAR 7] conth \J

AVENIDA MACHUPICCHU SIN. - CENTRAL TERMICA DOLORESPATA + CUSCO
TELEFONGS (084) 233748 - 238650 - 235058 - 232930 « FAX: (0B4) 222690 - 234305 159
E. Mail: postmastifagemsa. conm.pu
WWW, SR COM.Oe
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GENERADOR: EGEMSA
SUMINISTRC: BARRA OXIDOS 138 kV (S.E. TINTAYA 138 kV)

ATy pa

DEMANDA DE POTENCIA Y ENERGIA

CLIENTE  : BHP BILLITON TINTAYA S.A
BARRA REF. ; TINTAYA 138 k¥ .
ANO MES DEMANDA DESCRIFCIHOM DE LA ACTIVIDAD O
Potencias HP jPotencia HFA|  Energia PROCESD A DESARROLLAR
mw] MW] [GWh]
2005 Ena-Oic 15.00 15.60 131.40 PLANTA OXIDOS
2006 Eng-Dic 15.00 15.00 131.40 PLANTA OXIDGS
2007 Ene-Dic 1500 15.00 131.40 PLANTA QXIDOS
2008 Ena-Die 15.00 1500 131 40 PLANTA OXIDGE
2003 Ena-Dlc 15.00 15.00 131.40 PLANTA CXIDOS

- Bazadc en 'a Polencia Coniratada enire Egamaa y BHP Billiton

EGETMETR

@h.‘.m i M o P e, |t G P

GENERADDR: EGEMSA
SUMINISTRO: EARRA CACHIMAYC YURA 138 kY {S.E. CACHIMAYQ 135 kV}

DEMANDA DE POTENCIA Y ENERGIA

CLIENTE ; YURA SA
BARRA REF. : CACHIMAYO 138 kV
ANO MES DEMANDA DESCRIPCION DE LA ACTVIDAD O
Potencla HP {Patencla HF Enargin PROCESD A DESARROLLAR
(M) [MwW] [GWh]
2005 Ene-Dic .50 24.00 187.69 PLANTA CACHIMAYD
2008 Ena-Dlc ET.50 27.50 240,90 PLANTA CACHIMAYD
2007 Ena-Dic 27.50 27.50 240.90 PLANTA CACHIMAYD
2008 Ene-Dic 27.50 27.50 240,90 FLANTA CACHIMAYD
2009 Ene-Dic 2r.50 27 80 240 .90 PLANTA CACHIMAYD

- Basado an la Polencia Contratada y carta anviada per Yura 5.A. YON-040038

ECEMEM

@._..

GENERADOR: EGEMSA

Pl n e Fe e B

DEMANDA DE POTENCIA Y ENERGIA

SUMINISTRD: BARRA FUNSUR 60 kY [S.E. INDEPENDENCIA &3 V)

CLIENTE  : MINSUR 5.4
BARRAA REF. : INDEPENDENCIA 220kV
ANG MES DEMANDA DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD O
Patencis HP Potancin 1‘“"’i Energin PROCESDO A DESARRCGLLAR
[NW] [MW] {GWh] )
2005 Era-Dic 400 4,00 L] PLANTA FUKDICION FUNSUR
20048 Ene-Dic 4.00 4.00 35.04 PLANTA, FUNDIGION;; FUNSUR
2007 Ene-Dic 4.00 4.00 A5.04 PLAMTA FUNDICION FUNSUR
2008 Ene-Dic 4,00 4.00 5.4 PLANTA FUNDICION FUNSUR
2004 Ena-Dig 4.00 4,00 35.04 PLANTA FUNDICHOMN FUNSUR
- Basads en la Polencia Contratada
EQEMER

—r—————————————
Bt o i e M e B 1=

DEMANDA DE POTENCIA Y ENERGIA

GENERADCR: EGEMSA

SUMINISTRO: BARRA ARES &5 kV {S.E. CALLALLI S kV)

CLIENTE : CONENHUA S.A
BARAA REF. : CALLALL) 138 kV
ANG MES DEMANDA DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD O
Potencia HP | Potencla HFP|  Energia PROCESO A HESARAOLLAR
(MW) [Mw] [Gwh)
2005  [Eme-Dic 450 450 3942 MINA HUANCARAMA
2006  |Ene-Dic 450 450 3042 MINA HUANCARAMA
2007  [Ena-Dic 4.50 450 30.42 MINA KUANCARAMA
2008 [Ene-Dic 450 4.50 a9.42 MINA HUANCARAMA
2009 |Fre-Abs 4.50 4.50 539.42 MINA HUANCARAMA

- Basado an la Polencia Contratada y consumida
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Sefior
Jaime Guerra Montes de Oca
Director de Operaciones
COES - SINAC
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ASUNTO INFORMACION PARA LA FIJACION TARIFARIA DE MAYO DE 2005
Referencia: Nuestra carla GOEA/782-2004 de 2004-10-18

Estimado sefior:

Es grato dirigimos a usted para alcanzarle adjunto la carta VGOP-214-04 de nuestro
cliente DOE RUN PERU con la informacién referente a su demanda para el perledo mayo

2005 2 abril 2009, 1a cuzl complementa a la informacién enviada con nuestro documento
de la referencia,

Asimismo, estamos adjuntando los consumos mensuales de energia activa de los servicios
auxiliares de nuestras centrales de generacién durante el presente afio.

Sin otro particular, es propicia la oportunidad para reiterarle los sentimientos de mi
especial consideracidn,

Atentamente,

P! ZENON MARINOS TORREJON .
Gerente de Operaciones 28 OCT Zl][IlI', ‘

- vl ] eca[]
s = =]
oPC) ccol ] Al

PREP. RPTA muuan l

NFQRMAR !
ﬂ& CE conocMro s
Cajcooomar 31 OFMOR
| (S]CONVERSAR (™5 com

3 61

Av. Canaval y Moreyea 380, Edificio Siglo X1, Pisc 20 Carpac, e 1sidro ~ Lime 37 7ol (511) 441-2144 Fax: (511) 422.0348
v 4 Carretera Central Km. 175.5 - La Oroya - Yauli - Junin. Telf.: {054) 39-1200 Fax {D64) 39-2931
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VGOP-214-04

La Oroya, 2t de octubre del 2004

Seflor
Ing. Zendn Moriftos
Gerente de Operaciones

ELECTROANDES S A
Presente

Asunto: PROYECCION DE LA DEMANDA 2005 - 2009

Ref. : Sucarta No. GOEA730-2004 del 22 de seticmbre del 2004

De mi especial consideracion:

Es grato diriginme a usted para hacerle Hlegar un cordial safude a nombre dz Doe
Run Peni y el mio propio.

En relacidn a su solicitud de informacion sobre los requerimientos actnales y futuros
de demanda potencia y energia de nuestras unidades de La Oraya y Cobriza para el
puriodo maye 2005 — abril 2009, para el estudio econdmico de fijacion de tarifas de
mayo 2005, le adjuntamas fos cuadros 1 ¥ 2 con la informacién requerida.

Sin otra particular, aprovechamos la ocasion para reiwrarle los sentimientos de
miestra especial consideracion y estima.

Stn ofro particular, le reitero los sentimientos de mi especial consideracion.

Atentamente,

Ve

s Juan/Car!as H thu&ﬂ .
Ficepresidente y Gerente de Operaciones

AfT/Rita D,

162
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‘“ ; f mm o oo
lectroperuSA. |
W cerop
Lima, UB ENE 2005
c. 023 2005
Sefior lngenlero
Jaime Guerrs Montes de Oca
Director de Operaciones
COES - SINAC Cy

Av. Camino Real 456
Edificio Torre Real - Piso 16

San Isidro.-

Asunto : INFORMACION PARA EL ESTUDIO TECNICO
ECONOMICO DE DETEMINACION DE
_TARIFAS DE MAYO 2005

Dc nucsira consideracion:

Nos dirigimos a ustedes para remitir un cuadro ectualizedo
de )a informacion sobre *Demanda Comprometida con Principales Clienles a Precio
Libre 2005-2009" que les remitiéramos con memorando C-825-2004 de fecha 07 de
actubre de 2004,

Es dc precisar que con la presente oportunidad cstamos
incluyendo Jos compromisos contractuales recientemonte suscritos con Sociedad Mincra
Certo Verde: ol primero por 46 MW vigente a partir del 01 de enero de 2005 y el
scgundo por 110 MW vigente a partir del 81 de encro de 2007

Sin otro particular, nos valemos de la oportunidad para
cxprosarles nuestros cordigles saludos.
Atentaments,
-__‘-"—/

WALDO LA BADRID €.

Garenta Comwrcin Flooa
ELECTROPERU S.A. LY 1Y

Pii

Incluye.: To indicwdo, -1 PRER. RPTA
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Sefiores
COES SINAC
Av. Camino Real No. 456 - Edificio Real Piso No.16

San Izidro.-

Atencién: Ing. Jaime Guerra Monles de Cca
Director de Operaciones

CARTA N°: ENR/443-2004
Referencia : Carta COES-SINAC/TD-931-2004

Asunto; Informacién para el estudio técnico econémico de determinacidn de Tarifas en Barra de
mayo 2003,

De nuestra consideracidn,

Con relacién al programa de obras de generacién y transmision, solicitado mediante la
comunicacidn de la referencia, le informamos que actualmente no csta previsto el ingreso en
operacién comereial de la Segunda Unidad de fa C.T. ILO2 dentro de) horizonte que abarca el
estudio tarifario del asunto.

Por otro lado y con relacién a los requerimientos actuales y futuros de carga de nuestros
clientes, adjuntamos las comunicaciones recibidas de los siguientes clientes: Quimpac S.A., BHP
Biliiton Tintaya S.A. y Universidad de Lima. Con relacion a la informacién de nuestro cliente
Southern Peru le comunicamos que dicha informacién serd alcanzada al COES directamente por
parte de Southern Peru con copia a nuestra representada. '

Finalmente, con relacién al Programa de Mantenimiento 2006-2009, de acuerdo a lo
solicitado, le comunicamos que dicha informacidn esta siendo remitida via correo elecirénico a la
direccidén: eroseli@coes.org.pe.

* Pianta Pringipal
Em. 25 Carmwiera Costanera Sur,
Casille Fastal 210 llo, Mogquegua - Pend
T[S0 50884030 F; (51 53) 7AI99G

Oficina Lima

Ay, Applinlics da Penari 3490, San ideo, Lima 27 - Pwil

T 51118187879 F:(311) 816 7878

j 6 7 Tractebel Becti:
-_—

anorsurdtractebel Com.pit  WWWBNSMSULEOM. B iy



EnerSur

Energra para of Dezamolo

Sin otro particular y agradeciendo anticipadamente vuestra atencién a la presente nos
suscribimos de ustedes.

Atentamente,
__-—-"-_—_-____
Trwin Frisancho Julio Villafuerte
Estudios ¥ Desarrollo de Gerente Comercial
Mercado
Planta Principal
Km. 25 Gamaters Costanera Sur,
Casilln Postal 210 lio, Moguegua - Pend
T (51 53 384030 F: (51 53) TRISSE
Oficina Lima
Av, Repiblics da Panam 2490, Sen inidrg, Lima 27 - Pend 1 6 8
T (S11} 6187979 F:{511)638 7870
Blectricity
enersurGtroctsbel COMUPE Wil MRS Com, Dé Trade'?_ﬁ.' Ineemator



BHP Billiton Tintaya S.A. $&8
bhpbilliton

Bt Mty

SHF Billon Tnteys 3.4
Moypnics San Madin 300
Vallacho, Arwpipe

Pany

Tl +51 -8l 150

Fax +57-3431 155

"G, COMERCIAL Jwaiz}
Tiniaya, 14 de oclubre de 2004, | oTEumUcioR | ads | oM. | TAE
Sefior 14 0OCT. 2004
Julio Villafuerte -3
GERENTE COMERCIAL =T = ]
ENERSUR ’L"__'Efj; -
Asumo Informé Requerimiento de Elactricidad.

Refarencia: Cana del 20 de satiembre de 2004.

Tensmos a bien de dirigimos a usted para fines de manifestarle lo siguiente:
BHP Billiton Tintaya S.A., no tiene programado la ejecucion de proyectos nuevos que

signifiquen un incremento significativo de la Maxima Demanda para al pariado 2005-
2009.

Por otro lado, la proyeccin de la méxima demanda conu'a}ada con EnerSur, se
mantendra en 8 MW por el referido periodo.

Por lo sefialado, no tenemos necesidad de requerir electricidad (Potencla de MW y
enargia en GWh) durante el periodo comprendido mayo 2005 — abril 2008.

Sin otro particular, nos suscribimos de usted.

Atentamente,

- L9
> }" SRR LI
FEE G nilitan

BogF T TR R

S e e o
[P Rk O T PP LRV I

Lucio Rios mlﬁﬁm sy el
Vicepresidente y Gerente General Adjunto.

——tr

Imtwgrcily devt Grupo Bess Mt
B Bl con Dficines Compomatie &n Australlz
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SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.A.A.

A

San Juan de Marcona, 19 de noviembre de 2004

{,a&‘.@?

© 5G02004-0781 COES-SINAL
RECIRITDO
Seflor 2 2 H%(Eﬂg‘j'_
Ing. Jaime Guerra Montes do Qca
Director de Operaciones ﬂm pi_CHRACKE

Au_ Camino Real 456
Edificic Real - Pisos 16y 16
San Isidro -

Asunto : Infarmaclén adicionat para el sstudio técnico acondmico de daterminacidn
de tarifas de mayo de 2005

Referencia : SGPT04-0146 de Shougang Hlerro Perid

Estimado Ingeniero:

Por medic de la presents lo saludamos cordialmente v en atencian a la Informacién adicional solicitada
scerca de la demanda de los meses enerd & abril de 2005 y mayo a diciembre de 2009, te hacemos llegar
adjunto los cuadros con los datos de la demanda de potencla y energia de SHOUGANG HIERRG PERL
para al perinds mencicnado. En dichas cuadros se incluyen los nueves proyectos a desarrcllarse en el
peripdo mencionado, los mismos que no superan en forma individual |2 demanda de 10 MW,

Sin otra particular me despido de usted, solicitando disculpe la demora en |a entrega de |a informacion.

Alentamante.
ING. \JAN-CARLOS ALFARD V.
§UB GERENTE DE OPERACIDNES 2 2 NOv 2004.
SHOUGESA :
boa oev[ 1 oa[_] ]
DES orr[_} o[
... Guo Guang ! R Cuesta/ E. Marales 7 M. Marca oPC ccol 1 aAL[]
Du Bao Qing/ A Nisla! H Alvarez
PREPRPTA (B ATEMDER
OPINAR E INFORMAR
REVISAR CONOCINENTO Y Fl
oo o
CONVERSAR
i K] L'f! 7
SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S AA W TELEFAX 056 -525851 SAN JUAN DE MARCDN&J
. E mail : jralfwrai@shoupesa com.pe .
170



SHOUGANG HIERRD PERL 5.A.A,
MEMORANDUM CORRESPONDENCIA INTE

s JC. Afaro (%)

: G Vislenza/A Meto

DEMANDA DE ENERGIA Y POTENCIA

ASUNTG @ PARA FLJACION TAIFAS MAYO 2005

REF.

: SGPTM-0146

P SGO2004-077R

SHOUGANG CFWERSLIGN F F 1o w
A SUB GFRENCIA Dy PROULYC 10K

19 Ry, 20&47{
e CIB DG

18 Nov. 2004

ARCHIVO :
8.1 10-106-

COPIAS
Du Bao Qing
H. Alvarez

De acuerde 3 o solidtado en ef documento de a2 neferenda, adiuntamos
informacidn adicional sobra Demands d& Energls y Fotencis de enarc & abril

2005 y de maye 3 diclarnbre 2009,

Atentamente,

a3 A Neto
S Produccidn
¥ Técnica

APROBADO

(*) Adjfunto

HAApct

%
Gerente de Producdicn
¥ Técnica

171



FRESUPLESTO DE ENERGU FARA, BHOUGANGQ HIERRO PERUS. A A, Enae. 20 .

Aby. 2,000
Afg 2004 Afig 2008 Aha 2007 Alio 2008 Al 2006
hlitama Demanda KW 80170 . MLT2S 80.907 &1.000 81,273
Energa KWH Operacién sctusl J62.600.104]  I0C.006.082  390.840.100] 392 704.281 04.760. 74
Preyector:
- Bombao da Pampa Chocidn (Kwh) 1.554 430 8475862 #.522.070 9.970.684 0.518.539
-BwtendePIn'piChndﬂnM 11X 1180 1173 1.200 1229
- Nusva Plants de Relaves {Kiwh) 4 BAQ. 400 1&.800.200 106.083.204 16.758.817 18.850.450
- Nueve Pianta de Relaves (Kw) 2280 2300 235 2390 231
- Nueva Faja Aren Mina {Kwh) 1.163.782 2.040,732 2055438 20NN 2.045.084
- Nueva Faja Area Liina (Kw) 700 700 100 700 100
TOTAL Energa KWH 3022360160 417012308 420,001 848 422101077 4242128
04, 11.15 JCCH
NOTA Se ecth considarando a partk dof afto 2,005 e cparackin de ke Proyector:
« Husve Plants Relaves {Sallembes- 2005}
- Bombas Pampas Chocktn {Ageato-200%)

REF. 5GO 20040612 { J.C Affars )

Prosu Lisy2005 & Abr2000 SinCy de ENERO

- Nuava Fais Aros Wi (Agosto-2003)

-
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NOTA: A parlir daf 2,005 en Embarque, se esti
Ref. 3GO0 2004-0612 ( J.C Alfara )

Presy May2005 a Ab2009 SinCu de ENERO

considerando la 2da, Etapa de Zarandas

PRODUCCION ANO 2,005 | ARIO 2,008 | ARG 2.007 | ANC 7,008 | AR 2,000
CRUDOS DE (A MINA {TLS) $.30.000( 10.159.000] 10.151.000] 16.54.000]  10.151,000
PRODIUCTOS (LY 4482000/ 7.081.000]  7.0861.000]  7.001.000]  7.061.000

CONSUNMO DE ENERGIA ELECTRICA SHOUGANG HIERRO PERY SAA,

_ __ o ANO 2005 T ANG 2008 | ARG 2007 ANO 2,008 | ARG 2,009 ]
POTENCIA CONTRATADA (KW 42.600 42000 - 42.000 42,000 42.0001
MAXIMA DE MANDA (W) 80179 50.725 80,907 01.080 04.27)
ENERGACT HRS PUNTA 10.902411] 75.24218] 75.800.338] 75078908 76.3%8 230
ENERG ACT.HRE.NO PUNTA 3N.892.004; 342688001 364401671 M4120530] 347964 157
CONSUMO ENERGACTIVA TOTAL 02299013 417.912.300] 420.001.008] 422.101.6711 424.212.300
CONSUMQ ENERGREACY. TOTAL _ (KVARH) [ 122450.533] 732 790 904 134.400.508] 138 572901] 125 747,904

ESTIMIADO DEL CONSUMOD DE ENERGU SEQUN PRODUCCION OF PLANTAR

CONBUMOS BN KW-HR ANO 2,005 | ARO 2008 ARIO 2,007 | ARC 2008 | ARO 2,009
MINA 2.877.044) 33800.000] ¥3788.000] 33.034 840 34,108,524
CHANCADORAS 0M4TH 1.308720] Toaased] 71000 7418900
MAGNE TICA 100.827.000 104.063.500] 103.014.408] 100.847.500] 197.480.750
PELETSL-{ 32050001 Z4626000] 73.769.130] 20912670 20,057,541,
PELETS L-2 O4.000.000] 64.554500 04.877.273] 05.207.068| #8527 887
FLTROS 26.172.000] 26.186.000] 78,208 23| 8 438374 26,5001 450
DESALADORA ASe2040]  yoe2e40] 3600.764]  deve7oel 2020882
TRANSFERENGCHW: 1.847.5601  z007.480) 2647380 2037000 2087 80t
[ EMBAROCUE 3147.000] 4230000 4257783] I IT00T3 4300487
RELAVES 124302000 12420.200] 12801.300] 12563 003 12828723
AGUA SALADA . RELAVES 4161000 498610000 d101m08|  d202TH] 45207
AGLIA BALADA - MUELLE JLMa840| 2535000 12500 Zom] 12001 229] 12724 538
BOMBAS AGUA SALADA (Pta. Timica) A04.8001 o000 3305830 23m.MT[ 3601988
SAN JUAN 135342000 13860.502] 13.737.800] 12.800.670] 13876 813
JAGUAY 30000 LIME00| 1354l 3de2tit] 1978087
TALLERES, OFFIMS. ETC. « BENTOMNITA 4.108.440] I.TDIM_II 4,129 0u2 4 140 827 447030

) TOTAL KWH) 302000.104] 300.895.087] 390.040.100| 352 794 31 304.750.30
PROYECTOS:

Bomibao Pampas Choclin - 358830 9.475 807 0823070 9570608 9.818.530
Muwve Planin Releves 4890.100] 10.600.200] 16.603.201] 10788017 16,880,480
Nueve Faia Aroa Mina _ 1903702] 2040782  Z2958430] 2070.213]  2.065.004
(TOTAL SHOUGANG HERRG PERY (KWH) 32 205.018] M7 912.308] 420.001.888 422101.877] 424 292 388

01118 JCCH
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(ooal pevi ] oal ] co'!-llllic_-
BES ) otr[_] o1 ] ‘gr:l'nl‘ﬂﬂ
‘ oRC ccol] AT | 14 BET-§HM
. [(T)PREPRPTA (B ATEMDER Sl 15 S
) EIOP'M IHFORMAR ; BRSO B AR
Termoselva (DJRevisar  (BJ CONOCIMENTOVFINES | . FTOAYOS—1?
[Ocooroman  L2300N0R /
San Isidro, 13 de octubre de 2004 7 © AL-COM-209-04
Sefior Ingeniero
Jaime Guerra Montes de Oca
Director de Operacionas
COES-SINAC
Av. Camino Real 456
San |sidro.-
Asunto : Informacidn para el estudio técnico econdémico de determinacion
de tarlfas de mayo 2005
Referencia : Carta COES-SICN/D-931-2004

De nuestra consideracidn:

Tenemos el agrade de dirigiros a Ud. a fin de remitirle adjunto a la presente la
informacién sobre los requerimientos actuales y futuros de carga de nuestros clientes
libres correspondiente a los préximos 48 meses (en MW y GWh/afio)-

Asimismo, estamos adjuntando en formato impreso y en medio magnético, el cuadradela
Programacién Anual de Mantenimiento de la Central Térmica de Aguaytia para el periode
2008-2009.

Con relacion a los proyactos para los préximos 48 meses, debemos informarie gue nuestra
empresa no tiene programado realizar obra alguna para dicho periodo.

Sin otro particular nos despedimos cordialmente de usted.
Atantamente,

TERMOSELVA S.R.L.

ERNESTO BACIGALUPO
Gerente de Planeamiento y Comerclalizaclén

Adjunto lo indlcado

TERMOSELVA S.R.L.
Carretera Federico Basadee Km. 10, Yarinacoche, Coronel Portillo - Ucayali
Av. Camino Real 111 Piso 9, Of 901, Lime 27, Perd - Telf: (5113 611-5000 - Fax: (511) 611-5016 17 6
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70008
COES -51MAC
RFO-C1TRI1IDO

1. 2004
2l

MINISTERIO DE ENERGIA Y MINAS
DIRECCION EJECUTIVA DE PROYECTDS

FrpAvos -2

'2 2 OCT. 2004

Lima,
oricio N° 4 23 oaMEmmDEP

Sefior Ing.

JAIME GUERRA MONTES DE OCA
Director de Operaclones

COES — SINAC

Presante

_Asuntu : Remisién de informacidn solicitada.

Refarencia : Carta N° COES-SINAC/D-936-2004
Expediente N* 1430708 (15/08/04)

Tengo el agrade de dirigirme a usted, con relacion al documento de
la referencia, medianta el cual solicite informacién para el Estudic Técnico Econdmico

de determinacién de precios de potencia Y energia en barras para la fijacién tarifaria
de mayna del aAc 2005. .

En atencion a lo solicitado, se adjunta la informacion requerida,
respecie a las Lineas de Transmision y Subestaciones tomprendidas en el Plan de
Electrificacién Rural para el perlodo 2005 - 2009. Asimismo, le comunico que no
existen proyectos de centrales de generacién significativas.

Sin otro particular, hago propicia la ocasién para reiterarle los
sentimientos de ml consideracion.

Atentamente,

/ ; ESL':\ V'}:o tﬁ:ﬁfﬁ -
Difuc M. E. M. 2 E UCT ?ﬂﬂl}

— nevi . o~J
v o %ﬂ
| ceol 3 AL |

nrC
AYERDER
PREP. RPTA IFORMAR
QOPINAR COROCIMENTO Y

(3] REVISAR () DFUNDR

COcooronr =2 20y

Adj:: Lo indicado TS ICONVERSAR 5] copw
i,
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FROM TCENACE DEJ ' FRY MO, 1593 2 2932831 Dec. 17 2004 B4I36PM P 1

Too-d K
CORB-INAC
AFCTIRInNO :;;;%W@@N
20 Ili‘ell }22 Koo
”H.- M “ 1
CENACE 4622 :
Quite 17 de diciembre de 2004 20 DIC 2004
| (oo Aé DEV % Y )
DES OTR el [
Ingeniere prc cco “D]
JAIME GUERRA MONTES DE CCA ' PREP.RPIA (] Alennen
Director de Operaclonss OPRIAR (7} WEORMAR
COES - SINAC REVISAR [_B ) COMBCIMERTD 7 FINES
Lima - Peri (4] COORDINAR ﬁgﬁﬂé{ﬁ
CONVERSAR
I;E! @CDPH\ : )
Sefior Director de Cperaciones:;

En atencién a su comunicacidn COES-SINAC/D-1232-2004, me permito informarle
qua se emvid la siguierte informacion histérica del aistama del Ecuador,
carrespondlente al afio 2004:

1 o8 gostos marginales reales horarios del Mercado Eléctrico Mayorista,
La demanda horaria de Machala.

Los factores de nodo horarfos de Machala,

[ os costos varlables de produccion de las unidades térmicas.

La estructura promed|o mensual de los precios del mercado ccasional.

hpDp

Dehido a la magnitud de la informacidn se la anvid via comeo slectrénica al Ing.
Edgar Rosell, quién: confirmé Ia recepelén satisfactoria.

Para realizar los estudios y simulaciones del intercambic Ecuador-Pen, se requiere
q:e $& nos proporcione la slguiente informacién histérica del sisterna del Pend de!
afio 2004:

1. Leas costos marginales horarios dal mercado.

2. Los factores de pérdidas o,enh su reemplazo, os costos marginales horarios de
las barras de Talara v Zomitos.

3. Demandas horarias de las barras de Talara y Zorritos.

Debido a que la praxima reunicn bllateral Ecuador-Pend se efectuard e 27 y 28 de
diciembre del 2004, en [a que tratardn los resultados de las simulaciones,
agradeceria se proporcione la Informacién solicitada a la brevedad que les sea

posibla,

Atsntaments,

0=

ING. GABRIEL ARGUELLO R.

Director Ejecutive
Panarnericana Sur Km, 17 1/2 « Teléfonos: (593 2) 2092 001 - Fax: 2992 031 Pt
Prasidencia del Diractorio; 12 de Octubre N24-562 Ed. World Trade Center ﬁ
Tarra A Plsc 10 Of 1004 = Telf.: 2523 148 - Fax: 2651 363 . Py

Apartado Postal 17-21-1891 » www.canace.org.eo - Quito - Ecuador



CENTRO NACIONAL DE CONTROL DE ENERGIA
BOLETEN MENSUAL DE TRANSACCIONES
NOVIEMBRE 2004

Ahlo 6, No. OB

[Nty RN B e el n by B L b T

El siguiente boletin constituye un resumen de las actividades mas relevantes efectuadas en el mes de
novlembre de 2004 en lc referente a la administractén de las transacciones en el Mercado Eléctrico
Mayarista.

HIDROLOGIA, COSTOS MARGINALES y GENERACION

En el mes de neviembre se presentd un caudal promedic de ingreso @ Paute de 73.65 m¥/s y alcanzé un
méxime de 187.39 m/s. La cota de Paute se ubicé al final del mes en 1988.13 msnm hablendo Iniclado en
1982.73 msnm,

Hidrologia de Paute, Afio 2004

1015 - ] Lo
- 1,991

::g 1,590
e ] 1,988
1,987

513 1,985
315 1 1,684
415 1 £,082
315 1,981
215 1 1,979
115 - 1978
15 1,976

= Caudal Medio Diario {m3/s) —=— Nivel (m.s.n.m)

Conforme a las condicignes hidroldgicas, el manejo de los embalses y la disponibilldad de las unidades de
generaclén, los costos marglnales han mostrade el siguiente desempefio.

{Costo Marginal Promedio $ancionado en 2004 (centUSD/kWh)

1321



Costo Marginal sancionsde pramedio v nival da asmbalss HIDROPAUTE. NOVIEMBRE

150 1 2004
|
1a - r 1991
1% 0
1390

Lo
Lr 1 1989
10.0
oo 1988
B 1 1987
EN
G0 1 1984
an L 1985
40 1
in - 1984
204

1 T 1983
1.1
f.n ol ot 4 b +—++ 4 4 4 4 0 4 % bt 4 4t 1 + { - io0B7

1 2 3 & 5 & 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 38 29 20

—*—CM PROMEDRIQ (UScent/KWh) —s— Wived (m.5.n.m)

El mes de noviembre de 2004 muestra el siguiente desempefio energético:

Generackin Neta. Afo 2004 (MWh}

32000 1
28000
24000 1 [
20000
18000 +
12000

g000 T

4000 1

—HIGRQ ——TERMO —— IMFORTACTON

TRANSACCIONES PARA DISTRIBUCION Y GRANDES CONSUMIDORES

En el Mercado Eléctrico Mayorista Ecuatoriane se presentan transacciones en el Mercado Ocasional y el de
contratos. A continuacién un informe de transacclones los Agentes en estas modalidades:

159
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Energia Contratada 2004 GWh

Fnargla Reclbida 2004 {GWh) {tnctuya contrltun Dist-GC})

1 400 -
:*g:g HE? 10509 g 51,0599 800 - 6507 Bfa4.34; - 3
1 Q40 q; L,UZ , J00 - 24.3
tjo21.3 021, 7,451,013 3.5 640 - 574.5 2437

1060 | e ; 475.3
1,000 00 4394

384 400 -

958.5 303 1

960 300 -

gag | 200

920 |

QY F ; i i ; , -. |

Ene Mar May Jul Sep NG May Now
Energia Comprada en el Mercado Ocasignal Saldo da Enargla de Contratos 2004
2004 (GWh) (GWh)
. 0.2819
700 yq, ?,595 0.30 28
‘ 56.4 0.25

500 4399, " §gg 5
>00 - 383.4 : 437 0.20 0.1704
300 275 5§ 3389 0.5 { 01334 p 45771516
200 | 169.5 0.101§ o 06?6
200 3 033
104 005 { o ..;-,

0 - o.00 +-LL D d _

' 1
Ene P-"Ia ul Sap -0.05 "Ene Feb Mar AbrMay Jun ul Ago Seu DctNov

Energia de Grandes Consumidores 2004 (GWh}

L=y}
m o ) ™ : ol
ae F 4 8 5 & 7z 9 B g
12000 & g 2 3 8 g § 3 &3 2 &
g8 9 s 9 & 8 2% 3 2
1000
800
600
400
2001 0. . ; i w '
5.2 e S wn ! o
0_ 1 3 | a—

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov

DEnergia G.C. BDemanda del Sistema

Para el afio 2004 la estructura de costos en el Mercado Ocasional para Distribuidores vy Grandes
Consumldores se aprecia en el sigulente grafico. El pago a la Energia, la Potencia Remunerable v la Tarlfa de

Transmisién constituyen, respectivamente, los mayores egresos de los Distribuidores en el Mercado
Qcasianal,

3
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Pracio Madlo an &l M.0Q, Afio 2004 {centUSD/KWh)

14
Enera: 9.24 13
Febrero: 11.67 12
Marzo: 8.69 11 4
Abril: 9.05 10 1
8
? i
6 4
5 .
4
3 i
1 1
B Reactivos 0.02
M Tarifa de Transmlsién 0.68
B Potencla & Remunerar 1.28
& Cargos Interconexldn 0.35
O Generacién Forzada 0.01
DO Generacidn Obligada 0.03
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TRANSACCIONES DE GENERACION
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HIDROPAUTE, en funclon de las condiciones hidroldgicas, proporcioné en el mes de noviembre de 2004 a
26.61 % de toda ia energia que se produjo en el MEM. Este mes, las Importaclenes de Ecuador es el
Generador que mayores ingreses contablliza con una facturacion del 27.24 9% del total en el Marcado

Ocasional.
Generaclén Neta EGwh]
1150 | 1,100.8
1150 M L0gg.4 § 5
1,852.4 054 105463 2
1050 B

1000 || [98&5

950 I:I
200 i

Ene Feb Mar Abr Mav Jun Jul A.gn Sep Ot Nov

Energia Comprada en el M.O. para cumplic

tenkratos {GWh)

35
301
20"
140 124,
9.3
10;‘—I 534559

Ene Feh Mar Abr Ha'.r Jun JuI Ago Sep Oct Nov

35
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0

Energia Contratada (Gwh)

Ene Mar May Jul

5ep Nov

Energla Reclblda para Consume de Auxillares

{GWh)
3.2
35

7.6 2.7

1.
1.3

1

20
1.7 1.7

Ere Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov

49

184



Generacidn Vendida en el Mercado Qcasional
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Desempefio Econdmico de Generadores en el Mercado Ocasional (miliones USD)
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INGRESOS DEL TRANSMISOR

A contlnuacion se presenta un registro de los ingrescs del Transmisor en 1 mes de noviembre de 2004,

TRANSACCIONES DEL TRANSMISOR ! usp Ingresos dej Transmisor
. {Naviembre 2004}
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TRANSACCIONES DE POTENCIA Y SERVICIOS COMPLEMENTARIOS

Para el mes de noviembre por resolucién CONELEC 231704, el Precio de la Potencia se mantiene en su valor
objetivo y |a tarifa de transmisién cambia come se abserva a cantinuacién,
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Las magnitudes de Potencia a2 Remunerar y las Indisponibilidades, expresadas en MW, se muestran a
continuaclén:
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En el esquema de mercade se consideran rubros de Potencia y Tarifa Fija de Transmisién a ser cubiertos por
los Agentes Distribuldores y Grandes Consumidores. Estas magnitudes, expresadas en GWh y MW, tuvieron
la siguiente variacidn:

Parametros del Sistema
1700 2500
24227 2450

2337.0 23554

1500 2350.6

1300 2317.1

1100
300
700

500

Feb Mar Abr May Jun Jui
—a—Energla Total Demandada* {GWh)
—+— Energla Transportada por Transeléctric (GWh)

—— Energia Neta Demandada* en horas de media y punta (GWh)
—=—Demanda Mdxima no coincidente* (MW)
TRANSACCIONES INTERNACIONALES DE ELECTRICIDAD (YIE)

Las transacciones por Expertacién e Importacidn de energia en afio 2004 son las siguientes:

GWh d& Importacian y Exportacién Afo 2004
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Importacikn Total (GWh): 1513.718
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miliones USD de Importacién y Exportacidn Afic 04
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FUNCIONAMIENTO DEL MEM

La dindmica del Mercado Eléctricc Mayorista requlere el compromiso de todos los Agentes. A continuacién
algunes aspectos importantes.

Qb En la liquidacién emitida a los Agentes correspondiente al mes de noviembre de 2004 se contemplan
ins siguientes aspectos relevantes:

En 10 que respecta a la liquidacién de las transacciones por parte del CENACE, a partir del mes de
octubre de 2003 se aplica el Decreto Ejecutivo No. 923, publicado en el Registro Oficial del No. 191
del 16 de octubre de 20603 y gue contlene ai Reglamento Sustitutivo para el Funclonamlento del
Mercado Eleéctrico Mayorista. En sujecidn a 1o estipulado en los Articulos 32 y 36 de este Reglamento
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Sustitutivo se establece la liquidacién singularizada a cargo del CENACE y la facturaclén por parte de
los Agentes.

Observando la nueva normativa expedida y acatando el pronunciamiento del CONELEC dada a
conocer mediante Oficic No. DE-G3-1666, en la liquidacién singularizada a cargo del CENACE se
considerd que “las liquidaciones que efectda el CENACE correspenden al Mercado Ocasional; por lo
tanto, no intervlenen ni se conslderan las condiclones ¢ acuerdos constantes en jos Contratos a Plazo.
La negociacion de estos ditimos es responsabilidad de cada uno de los Agentes.”

Para la liquidacién de este mes se consideraron los siguientes aspectos:

El Precio Unltario de Potencia Remunerable es de US $ 5.70/kW-mes vy la Tarifa fija de Transmisidn a
US $ 3.02/kW-mes de demanda mdxima no celncidente, segun Oficic CONELEC No. DE-04-2090, del
14 de diciembre de 2004

Los preclos de combustibles utilizados en la evaluacién del mes de noviembre son definidos sobre la
base de la informacldén suministrada por PETRGCOMERCIAL.

Informaclén adicional sobre liquidaclén de transacciones puede encontrarse en el link INFORMACION
TRANSACCIONAL MEM del portal http://www.cenace.org.ec/
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